warta.

Tygodniowy komentarz rynkowy

sroda, 6 maja 2020

Na gietdach nieco lepsze nastroje (cho¢ ryzyka fundamentalne pozostaja duze). Ostatnie tygodnie przebiegajg pod
znakiem poprawy sentymentu na rynku akcji. W ciggu miesigca globalny indeks akcji MSCI World wzrdst o prawie
14%. Lepiej wyglada tez sentyment na rynkach wschodzacych, gdzie obecnie indeks MSCI EM pozostaje o 7,7%
wyzszy niz miesigc wczesniej. Najwiecej w ostatnim miesigcu zyskaty jednak indeksy z rynkdw rozwinietych. W tym
amerykanski SP500, ktéry w ciggu miesigca wzrdst o ponad 15% czy niemiecki DAX, ktéry zyskat ponad 12%. Polski
WIG20 tez skorzystat na lepszych nastrojach globalnych zyskujgc w ciggu miesigca ponad 6%. Co ciekawe, powyzsza
poprawa sentymentu na gietdach miata miejsce przy coraz stabszych odczytach danych makroekonomicznych. Jak
podajg najnowsze publikacje statystyczne w pierwszym kwartale biezgcego roku (ktéry i w Europie i Stanach
Zjednoczonych tylko przez kilka tygodni doswiadczyt negatywnych skutkéw pandemii) gospodarka amerykanska
skurczyta sie w ujeciu rocznym o -4,8% a gospodarka strefy euro o -3,3%. Indeksy PMI zaréwno w USA jak i w
Europie spadty do bardzo niskich (lub w poblize rekordowo niskich) pozioméw zapowiadajgc jeszcze stabszy drugi
kwartat. Biorgc pod uwage powyzszy obraz mozna przyja¢, ze wczesniejsze, marcowe spadki na gietdach w petni
zdyskontowaty bezprecedensowe spowolnienie gospodarcze (stad brak reakcji na biezgce stabe dane), a obecne
poprawa sentymentu odzwierciedla rosngce nadzieje na poprawe koniunktury w drugiej potowie roku. Jednak
podkresli¢ nalezy, ze pomimo lepszego sentymentu inwestoréow gietdowych stopy procentowe na rynkach
bazowych niezmiennie wahaja sie w poblizu rekordowo niskich poziomdéw. Obecnie rentownosé¢ amerykanskiej 10-

letniej obligacji skarbowej wynosi 0,71% a 10-letniego bunda -0,51%.

Ropa troche droisza ale... Ceny ropy odbity sie od kwietniowych minimoéw jednak wciaz pozostajg niskie. Obecnie
cena ropy brent wynosi 30 USD/bbl, a warto przypomnie¢, ze ostatnio ceny ropy trwale pozostawaty na takich

poziomach w latach 2000-03.

WIG 20 PL: Rentownos¢ 10-letniej obligacji
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Niniejsze opracowanie ma charakter wytgcznie informacyjny i nie moze by¢ traktowane jako doradztwo ani porada inwestycyjna. W szczegdlnosci nie moze by¢ traktowane jako oferta ani
propozycja zawarcia jakiejkolwiek transakgji, jak réwniez nie jest forma reklamy ani oferta sprzedazy jakiejkolwiek ustugi Swiadczonej przez Towarzystwo Ubezpieczer i Reasekuracji WARTA S.A.
Przedstawione opinie i komentarze sg niezaleznymi opiniami Towarzystwa Ubezpieczeri i Reasekuracji WARTA S.A. i pozostajg aktualne wytacznie w momencie ich wydania. Przy ich
opracowaniu wykorzystano zrédta informacji, ktdre sg uwazane za wiarygodne i doktadne, jednak zastrzegamy, iz mimo to mogg by¢ one niekompletne lub skrécone.

Niniejszy dokument stanowi wfasnos¢ Towarzystwa Ubezpieczen i Reasekuracji WARTA S.A. Kopiowanie i rozpowszechnianie niniejszego dokumentu w catosci lub w czesci mozliwe jest
wyfacznie po uprzednim uzyskaniu pisemnej zgody Towarzystwa Ubezpieczen i Reasekuracji WARTA S.A.
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wykorzystano Zrédta informacji, ktére sg uwazane za wiarygodne i doktadne, jednak zastrzegamy, iz mimo to moga by¢ one niekompletne lub skrécone.

Niniejszy dokument stanowi wtasno$¢ Towarzystwa Ubezpieczer na Zycie WARTA S.A. Kopiowanie i rozpowszechnianie niniejszego dokumentu w catosci lub w czeéci mozliwe jest wytacznie po
uprzednim uzyskaniu pisemnej zgody Towarzystwa Ubezpieczen na Zycie WARTA S.A.

Strona |1/ 1



