warta.

Tygodniowy komentarz rynkowy

poniedziatek, 6 czerwca 2022

Rosnie inflacja w strefie euro, rosnie tez polski PKB (cho¢ gtéwnie dzieki dalszemu wzrostowi zapaséw). A jednoczesnie
polska inflacja powraca na dawno nie widziane, wysokie poziomy. W maju inflacja strefy euro przyspieszyta do 8,1% rdr
z 7,5% rdr miesigc wczesniej. Wynik ten wyraznie przekroczyt oczekiwania rynkowe, ktére tym razem plasowaty sie na
poziomie 7,8%. Inflacja netto (wytaczajaca z koszyka inflacyjnego ceny zywnosci i energii) rowniez przyspieszyta — do
3,8% rdr z 3,5% zanotowanych miesigc wczesniej. O utrzymujacej sie presji inflacyjnej w strefie euro swiadczyt réwniez
odczyt wskaznika PPI (czyli cen produkcji przemystowej), ktory w kwietniu przyspieszyt do 37,2% rdr z 36,9% miesigc

wczesniej.

Z polskich danych warto natomiast spojrze¢ na finalny odczyt PKB za 1 kwartat, ktory potwierdzit ze w tym okresie
polska gospodarka wzrosta o 8,5% rdr. Niemniej jednak struktura tego wzrostu wygladata juz mniej optymistycznie,
wzigwszy pod uwage, ze zmiana stanu zapasow dotozyta az 7,7 punktu procentowego do catkowitej dynamiki PKB w
tym okresie. Jednoczesnie, zgodnie ze wstepnym odczytem GUS w maju polska inflacja przyspieszyta do 13,9% rdr z
12,4% rdr w kwietniu. Szczegdty w/w raportu potwierdzity, ze gtéwna presja inflacyjna wcigz pochodzita ze strony
szeroko zdefiniowanej energii — ceny nos$nikow energii wzrosty w tym okresie 0 31,4% rdr a ceny paliw o 35,4% rdr.
Utrzymujaca sie presja inflacyjna (i zwigzane z nig oczekiwania na zaciesnianie polityki pienieznej na rynkach bazowych)
ostabity sentyment na rynku akcji. W ciggu tygodnia globalny indeks akcyjny MSCI World spadt 0 0,9%, podobnie jak
amerykanski SP500. Polski WIG20 stracit 0,5%. Jednoczesnie, obawy inflacyjne przektadaty sie na presje na wzrost

rentownosci. Rentownos¢ amerykanskiej 10-letniej obligacji skarbowej wzrosta w ciggu tygodnia o 30 pb.
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