warta.

Tygodniowy komentarz rynkowy

poniedziatek, 6 lipca 2020

Wozrosty na gietdach; obiecujagce dane gospodarcze; ale... COVID-19 nie przestaje straszyé. W ostatnim tygodniu
nastroje na rynkach akcji w wiekszosci przypadkow byty generalnie pozytywne. Globalny indeks akcji MSCI World
wzrést w tym okresie o 3,2%. Ponad 3-procentowe wzrosty zanotowaty m. in. DAX czy Nikkei. O ponad 3% wzrdst
tez indeks akcyjny rynkéw wschodzgcych MSCI EM. Stabszym punktem byty natomiast nastroje w USA, gdzie DJI

wzrést w ciggu (krétszego ze wzgledu na Dzien Niepodlegtosci) tygodnia jedynie o 0,32%.

Jednoczesnie, w ubiegtym tygodniu pojawito sie kilka ciekawych, i wiekszosci pozytywnych, danych gospodarczych.
Sposrod nich na pierwszy plan wybija sie oczywiscie comiesieczny raport z amerykanskiego rynku pracy. Tu, drugi
miesigc z rzedu widaé stopniowg poprawe w popycie na prace. Zgodnie z tym raportem amerykanska stopa
bezrobocia spadta w czerwcu o 2,2 pp do 11,1%. Jednoczesnie, liczba zatrudnionych poza rolnictwem wzrosta o 4,8
min osdb, czyli zdecydowanie mocniej niz miesigc wczesniej (+2,7 min). W ubiegtym tygodniu pojawity sie réwniez
publikacje przemystowych PMI za czerwiec, ktdre dla wiekszosci krajow pokazaty wyrazng poprawe w poréwnaniu
do poprzedniego miesigca (a dla ponad 10 krajéw objetych badaniem wskaznik ten uplasowat sie powyzej 50
punktow, sugerujac poprawe koniunktury). Wskaznik PMI dla Polski wynidst w tym okresie 47,2 pkt, tym samym
wcigz wskazujac na pogorszenie koniunktury, jednakze w skali zdecydowanie mniejszej niz miesigc wczesniej.
Jednak — pomimo catkiem pozytywnych danych fundamentalnych — kluczowym czynnikiem ograniczajagcym
poprawe nastrojow na rynkach finansowych pozostaje duzy wzrost zachorowan na COVID-19 w amerykanskiej

gospodarce, rodzacy ryzyko istotnego spowolnienia tempa ozywienia gospodarczego w USA w ciggu kolejnych

kwartatéw.

Rentownos¢ amerykanskiej 10-letniej obligacji skarbowe]j utrzymuje sie w poblizu rekordowo niskich poziomoéow —

obecnie plasuje sie ona na poziomie 0,69%, czyli w poblizu $redniej za poprzednie 10 dni (0,67%).

WIG 20 PL: Rentownos¢ 10-letniej obligacji

2800 4,00
2600 A
3,50 ™
2400 AW B A™
2200 A M 3,00 /Ml T N\ o
W e \ w Vo
2000 \ 2,50 \,
1800 b 200 WA
1600 ’ W
1400 H— 1,50 Vi
1200 1,00
2 £ 5 8 2 £ 5 8 2 %2 3 2 £ 3 8 2 2% ¢ 2 2 3
2L B DR 2B oReN SN P T = S - N RS R
© &K ® &K © L Y K o s ° ® K ® &K L 5 ©° T o 5 °

Niniejsze opracowanie ma charakter wytgcznie informacyjny i nie moze by¢ traktowane jako doradztwo ani porada inwestycyjna. W szczegdlnosci nie moze by¢ traktowane jako oferta ani
propozycja zawarcia jakiejkolwiek transakgji, jak réwniez nie jest forma reklamy ani oferta sprzedazy jakiejkolwiek ustugi Swiadczonej przez Towarzystwo Ubezpieczer i Reasekuracji WARTA S.A.
Przedstawione opinie i komentarze sg niezaleznymi opiniami Towarzystwa Ubezpieczeri i Reasekuracji WARTA S.A. i pozostajg aktualne wytacznie w momencie ich wydania. Przy ich
opracowaniu wykorzystano zrédta informacji, ktdre sg uwazane za wiarygodne i doktadne, jednak zastrzegamy, iz mimo to mogg by¢ one niekompletne lub skrécone.

Niniejszy dokument stanowi wfasnos¢ Towarzystwa Ubezpieczen i Reasekuracji WARTA S.A. Kopiowanie i rozpowszechnianie niniejszego dokumentu w catosci lub w czesci mozliwe jest
wyfacznie po uprzednim uzyskaniu pisemnej zgody Towarzystwa Ubezpieczen i Reasekuracji WARTA S.A.

Niniejsze opracowanie ma charakter wytgcznie informacyjny i nie moze by¢ traktowane jako doradztwo ani porada inwestycyjna. W szczegdlnosci nie moze by¢ traktowane jako oferta ani
propozycja zawarcia jakiejkolwiek transakcji, jak réwniez nie jest forma reklamy ani oferta sprzedazy jakiejkolwiek ustugi $wiadczonej przez Towarzystwo Ubezpieczer na Zycie WARTAS.A. .
Przedstawione opinie i komentarze s3 niezaleznymi opiniami Towarzystwa Ubezpieczen na Zycie WARTA S.A. i pozostaja aktualne wytacznie w momencie ich wydania. Przy ich opracowaniu
wykorzystano Zrédta informacji, ktére sg uwazane za wiarygodne i doktadne, jednak zastrzegamy, iz mimo to moga by¢ one niekompletne lub skrécone.

Niniejszy dokument stanowi wtasno$¢ Towarzystwa Ubezpieczer na Zycie WARTA S.A. Kopiowanie i rozpowszechnianie niniejszego dokumentu w catosci lub w czeéci mozliwe jest wytacznie po
uprzednim uzyskaniu pisemnej zgody Towarzystwa Ubezpieczen na Zycie WARTA S.A.
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