warta.

Tygodniowy komentarz rynkowy

poniedziatek, 6 sierpnia 2018

Rynki wcigz w cieniu niepewnosci. Ubiegty tydzied na rynkach finansowych nie przyniést duzych zmian.
Najwazniejszy odczyt makroekonomiczny, czyli raport z amerykanskiego rynku pracy, cho¢ nieco stabszy od
oczekiwan nie przyciggnat zbyt duzej uwagi inwestordw. Liczba nowych pracujgcych poza rolnictwem byta nizsza od
prognoz (liczba pracujgcych poza rolnictwem wzrosta o 157k, podczas gdy oczekiwano 190k) jednak i tak catosé
opublikowanych wskaznikéow sugerowata utrzymanie bardzo mocnej sytuacji na amerykanskim rynku pracy. Tym
samym dane te nie miaty wiekszego wptywu na oczekiwania inwestoréw odnosnie przysztej Sciezki podwyzek stop
procentowych Fed (rynek wcigz obstawia podwyzke co kwartat, przy czym najblizsza powinna mie¢ miejsce we
wrzesniu). W oczekiwaniu na dalszy wzrost stop procentowych w USA, rynek skupia sie na biezgcych informacjach i
ryzykach. A tu na pierwszym planie niezmiennie pozostaje wojna handlowa. Wcigz mamy do czynienia z eskalacja
negatywnych zapowiedzi zaréwno ze strony USA jak i Chin, co w ubiegtym tygodniu szkodzito bardziej ryzykownym
klasom aktywéw (np. MSCI EM w ciggu tygodnia spadt o 1,74%). Na tle innych rynkéw akcyjnych pozytywnie
wyrdzniaty sie natomiast Stany Zjednoczone (DJI +0,05%, SP500 +0,76%), co byto pochodng zaréwno dobrych
wynikow spotek (agencja Reuters podaje, ze z opublikowanych do tej pory wynikow spdtek 78% plasowato sie
powyzej oczekiwan) jak i przekonania, ze w przypadku wojny handlowej gospodarka amerykariska powinna by¢ tg
ktora z konfliktu wyjdzie obronna reka.

W ciggu tygodnia rentownosé amerykaniskiej 10-latki obnizyta sie o 2 pb i dzi$ byta kwotowana na poziomie 2,95%.
Polski rynek dtugu podazat w tym samym kierunku, w ciggu tygodnia rentownosé 10-letniej obligacji rzagdowej
spadta o prawie 9 pb do poziomu 3,12%. Po bardzo dobrym lipcu, kiedy to indeks obligacyjny rynkdw wschodzacych
(Merrill Lynch Emerging Markets Sovereign and Credit Plus Index) wzrdst o 2%, poczatek sierpnia przynidst
pogorszenie nastrojow. W ubiegtym tygodniu indeks ten spadt 0 0,4%.

Pojawito sie troche zmiennosci na rynku ropy. Po poczatkowym spadku ropy brent w poblize 72 $/bbl cena tego
surowca odbita i obecnie plasuje sie w poblizu 73,8 $/bbl. Niezmiennie, gtéwnym Zrédtem krétkookresowej
zmiennosci pozostajg czynniki natury podazowej — obecny wzrost cen ropy znalazt wsparcie gtdwnie w informacji o
nieoczekiwanym spadku wydobycia w Arabii Saudyjskiej (w lipcu do 10,3 mlIn barytek dziennie z 10,49 w czerwcu).
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Niniejsze opracowanie ma charakter wytgcznie informacyjny i nie moze by¢ traktowane jako doradztwo ani porada inwestycyjna. W szczegdlnosci nie moze by¢ traktowane jako oferta ani
propozycja zawarcia jakiejkolwiek transakgji, jak rowniez nie jest forma reklamy ani oferta sprzedazy jakiejkolwiek ustugi Swiadczonej przez Towarzystwo Ubezpieczer i Reasekuracji WARTA S.A.
Przedstawione opinie i komentarze sg niezaleznymi opiniami Towarzystwa Ubezpieczeri i Reasekuracji WARTA S.A. i pozostajg aktualne wytacznie w momencie ich wydania. Przy ich
opracowaniu wykorzystano zrédta informacji, ktére sg uwazane za wiarygodne i doktadne, jednak zastrzegamy, iz mimo to mogg by¢ one niekompletne lub skrécone.

Niniejszy dokument stanowi wfasnos¢ Towarzystwa Ubezpieczen i Reasekuracji WARTA S.A. Kopiowanie i rozpowszechnianie niniejszego dokumentu w catosci lub w czesci mozliwe jest
wyfacznie po uprzednim uzyskaniu pisemnej zgody Towarzystwa Ubezpieczen i Reasekuracji WARTA S.A.
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wykorzystano zrédta informacji, ktére sg uwazane za wiarygodne i doktadne, jednak zastrzegamy, iz mimo to moga by¢ one niekompletne lub skrécone.
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uprzednim uzyskaniu pisemnej zgody Towarzystwa Ubezpieczen na Zycie WARTA S.A.
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