warta.

Tygodniowy komentarz rynkowy

wtorek, 6 sierpnia 2019

Tydzien stabszych nastrojow na akcjach, mocniejszy rynek obligacji. Rynki finansowe niezmiennie obracajg sie w
kregu dwodch gtéwnych czynnikéw ryzyka, czyli polityki Fed i wojny handlowej. Pierwszy z tych czynnikow — jak
pisalismy wczesniej — troche zawiodt inwestorow po tym jak lipcowe spotkanie Fed nie byto tak gotebie jak
oczekiwaty rynki. Dodatkowo, w ciggu ostatnich dni ujawnit sie tez negatywny wptyw drugiego z w/w czynnikow.
Prezydent Trump ogtosit bowiem zamiar zwiekszenia barier celnych w wymianie handlowej z Chinami, krytykujac
jednoczesnie polityke kursowg tego kraju. W efekcie powrdcity obawy przed eskalacjg wojny handlowej, co

zdecydowanie popsuto nastroje rynkowe i zwiekszyto awersje do ryzyka.

W ciggu tygodnia globalny indeks akcji MSCI World stracit prawie 5%. Podobne spadki zanotowano na rynkach
bazowych (SP500 -5,8%; DAX -3,3%; NIKKEI -5,1%). Tradycyjnie, najbardziej wrazliwe na ryzyko wojny handlowej
okazaty sie rynki wschodzace, gdzie indeks MSCI EM w ciggu tygodnia spadt o -6.7%. Tym samym indeks ten od
poczatki roku pokazuje jedynie minimalny wzrost (+0,7%), znacznie mniejszy niz MSCI World (+11,3%). Stabsze
zewnetrzne otoczenie rynkowe szkodzito tez polskiemu rynkowi akcji. W ciggu tygodnia indeks WIG20 spadt o 4%

Co oznacza, ze obecnie indeks ten jest o0 -4,6% nizszy niz na poczatku roku.

Rosngca niepewnos¢ odnosnie globalnej gospodarki wsparta rynek obligacji. Rentownos¢ amerykanskiej 10-latki
spadtfa do 1,75% z 2,05% tydzien wczesniej. Polski rynek dtugu podazyt za trendami na rynkach bazowych.

Rentownosc polskiej, 10-letniej obligacji skarbowej spadta do 2,08% z 2,20% w poprzednim tygodniu.

Tansza ropa. Ryzyko wojny handlowej i idace za nig ryzyko spadku globalnego popytu na rope przetozyty sie na
spadek cen tego surowca. Obecnie cena ropy brent plasuje sie w poblizu 60 dolaréw za barytke, co jest najnizszym

odczytem od czerwca biezgcego roku, plasujgcym sie zdecydowanie ponizej tegorocznych maksiméw (74,5 S/bbl w

kwietniu 2019).

WIG 20 PL: Rentownosc¢ 10-letniej obligacji
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Niniejsze opracowanie ma charakter wytgcznie informacyjny i nie moze by¢ traktowane jako doradztwo ani porada inwestycyjna. W szczegdlnosci nie moze by¢ traktowane jako oferta ani
propozycja zawarcia jakiejkolwiek transakgji, jak réwniez nie jest forma reklamy ani oferta sprzedazy jakiejkolwiek ustugi Swiadczonej przez Towarzystwo Ubezpieczer i Reasekuracji WARTA S.A.
Przedstawione opinie i komentarze sg niezaleznymi opiniami Towarzystwa Ubezpieczeri i Reasekuracji WARTA S.A. i pozostajg aktualne wytacznie w momencie ich wydania. Przy ich
opracowaniu wykorzystano zrédta informacji, ktdre sg uwazane za wiarygodne i doktadne, jednak zastrzegamy, iz mimo to mogg by¢ one niekompletne lub skrécone.

Niniejszy dokument stanowi wfasnos¢ Towarzystwa Ubezpieczen i Reasekuracji WARTA S.A. Kopiowanie i rozpowszechnianie niniejszego dokumentu w catosci lub w czesci mozliwe jest
wyfacznie po uprzednim uzyskaniu pisemnej zgody Towarzystwa Ubezpieczen i Reasekuracji WARTA S.A.
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propozycja zawarcia jakiejkolwiek transakcji, jak réwniez nie jest forma reklamy ani oferta sprzedazy jakiejkolwiek ustugi $wiadczonej przez Towarzystwo Ubezpieczer na Zycie WARTAS.A. .
Przedstawione opinie i komentarze s3 niezaleznymi opiniami Towarzystwa Ubezpieczen na Zycie WARTA S.A. i pozostaja aktualne wytacznie w momencie ich wydania. Przy ich opracowaniu
wykorzystano Zrédta informacji, ktére sg uwazane za wiarygodne i doktadne, jednak zastrzegamy, iz mimo to moga by¢ one niekompletne lub skrécone.

Niniejszy dokument stanowi wtasno$¢ Towarzystwa Ubezpieczer na Zycie WARTA S.A. Kopiowanie i rozpowszechnianie niniejszego dokumentu w catosci lub w czeéci mozliwe jest wytacznie po
uprzednim uzyskaniu pisemnej zgody Towarzystwa Ubezpieczen na Zycie WARTA S.A.
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