warta.

Tygodniowy komentarz rynkowy

czwartek, 6 grudnia 2018

Wahania nastrojéow w rytm zmian w relacjach USA-Chiny. Ostatnie dni na rynkach finansowych przebiegaty pod
znakiem zmiennych nastrojow. Poczatkowo, informacje o tym, ze na szczycie G20 Stany Zjednoczone i Chiny
osiggnety tymczasowe porozumienie odnosnie polityki handlowej spowodowato wybuch optymizmu inwestoréw
(ktérzy postrzegali powyzsze, dos¢ chwiejne i niejasne, porozumienie jako sygnat odprezenia w napieciach
pomiedzy tymi dwoma krajami). Optymizm jednak nie trwat zbyt dtugo. Czynnikiem, ktéry o tym przesadzit byty
informacje o aresztowaniu w Kanadzie jednego z najwazniejszych przedstawicieli chifskiej firmy Huawei.
Wydarzenie to — wraz z informacjami o mozliwej ekstradycji aresztowanej osoby do USA — podwazyty przestanki do
wczesniejszego optymizmu, w efekcie wywotujgc istotne pogorszenie nastrojow rynkowych. W nastepstwie
powyzszych wydarzen w ciggu tygodnia indeks SP500 skurczyt sie o 1,5% a za nim gorsze wyniki pokazaty inne
indeksy z rynkdw bazowych. Co ciekawe, nie najgorzej na tym tle wygladaty rynki wschodzgce (zwykle mocno
wyczulone na globalne wahania nastrojéw). Naszym zdaniem relatywnie dobre wyniki rynkéw wschodzgcych mogty
by¢ efektem utrzymujgcych sie naptywodw portfelowych do tej grupy krajoéw. Zgodnie z najnowszym raportem IIF w
listopadzie naptywy portfelowe na rynki wschodzgce przekroczyty 33 miliardy dolaréw i byty najwyzsze od stycznia
tego roku. Warto zauwazy¢, ze powyzsze uwarunkowania globalne i regionalne nie byly sprzyjajace dla polskiego
rynku akcji. Jednak, pomimo negatywnej reakcji na opisane wczesniej zaognienie relacji pomiedzy USA i Chinami,
indeks WIG20 w ciggu tygodnia pokazat lepsze wyniki niz regionalny benchmark (MSCI EM).

Dobre nastroje utrzymujg sie réwniez na naszym krajowym rynku dtugu. Obecnie rentownos¢ 10-letniej obligacji
skarbowej plasuje sie na poziomie 3,05%, czyli znacznie ponizej poziomdéw notowanych chocby dwa tygodnie temu,
kiedy to ta sama rentowno$¢ wahata sie powyzej 3,20%.

Ceny ropy naftowej wcigz nisko. Na rynku ropy wciaz bez przetomu. Wprawdzie ceny ropy brent probowaty
przejsciowo podchodzi¢ pod poziom 62 $/bbl to jednak obecnie powrécity w poblize 60 dolaréw. Przed nami
kluczowe dla rynku wydarzenia. Kraje OPEC uzgodnity wprawdzie wstepnie ograniczenie wydobycia, jednak czekajg
na zdanie Rosji zanim ogtoszg doktadng skale cie¢. Z drugiej strony powyzsze uzgodnienia wcigz nie wydajg sie
przesadzone a Stany Zjednoczone naciskajg na utrzymanie cen ropy na niskim poziomie. Tym samym na razie brak
jest twardych przestanej do istotnych zmian cen tego surowca.

WIG 20 PL: Rentownosc¢ 10-letniej obligacji
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Niniejsze opracowanie ma charakter wytacznie informacyjny i nie moze by¢ traktowane jako doradztwo ani porada inwestycyjna. W szczegélnosci nie moze byé traktowane jako oferta ani
propozycja zawarcia jakiejkolwiek transakgji, jak réwniez nie jest forma reklamy ani oferta sprzedazy jakiejkolwiek ustugi Swiadczonej przez Towarzystwo Ubezpieczeri i Reasekuracji WARTA S.A.
Przedstawione opinie i komentarze sg niezaleznymi opiniami Towarzystwa Ubezpieczeri i Reasekuracji WARTA S.A. i pozostajg aktualne wytacznie w momencie ich wydania. Przy ich
opracowaniu wykorzystano zrédta informacji, ktére sg uwazane za wiarygodne i doktadne, jednak zastrzegamy, iz mimo to mogg by¢ one niekompletne lub skrécone.

Niniejszy dokument stanowi wfasnos¢ Towarzystwa Ubezpieczen i Reasekuracji WARTA S.A. Kopiowanie i rozpowszechnianie niniejszego dokumentu w catosci lub w czesci mozliwe jest
wyfacznie po uprzednim uzyskaniu pisemnej zgody Towarzystwa Ubezpieczen i Reasekuracji WARTA S.A.

Niniejsze opracowanie ma charakter wytgcznie informacyjny i nie moze by¢ traktowane jako doradztwo ani porada inwestycyjna. W szczegdlnosci nie moze by¢ traktowane jako oferta ani
propozycja zawarcia jakiejkolwiek transakcji, jak réwniez nie jest forma reklamy ani oferta sprzedazy jakiejkolwiek ustugi $wiadczonej przez Towarzystwo Ubezpieczen na Zycie WARTAS.A. .
Przedstawione opinie i komentarze sa niezaleznymi opiniami Towarzystwa Ubezpieczeri na Zycie WARTA S.A. i pozostajg aktualne wytacznie w momencie ich wydania. Przy ich opracowaniu
wykorzystano Zrédta informacji, ktére sg uwazane za wiarygodne i doktadne, jednak zastrzegamy, iz mimo to moga by¢ one niekompletne lub skrécone.

Niniejszy dokument stanowi wiasno$¢ Towarzystwa Ubezpieczen na Zycie WARTA S.A. Kopiowanie i rozpowszechnianie niniejszego dokumentu w catosci lub w czesci mozliwe jest wytgcznie po
uprzednim uzyskaniu pisemnej zgody Towarzystwa Ubezpieczen na Zycie WARTA S.A.
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