warta.

Tygodniowy komentarz rynkowy

pigtek, 7 lutego 2020

Wirus wcigz straszy ale nie wszyscy sie boja. Ubiegly tydzien w Swiatowej gospodarce wecigz przebiegat pod
znakiem wirusa z Wuhan. Cho¢ sama skala epidemii pozostaje trudna do oszacowania, kluczowe osrodki analityczne
zaczynaja spekulowa¢ odnosnie potencjalnych konsekwencji gospodarczych — nie tylko dla Chin ale rowniez catej
Swiatowej gospodarki. Warto bowiem wspomnieé, ze nie jest to jedynie lokalny, chiinski problem. Ze wzgledu na
wprowadzone ograniczenia znacznie obnizyta sie zagraniczna aktywnos$¢ turystyczna obywateli Chin. A dodatkowo
pojawiajg sie pytania na ile dotychczasowe postepy wirusa naruszyty miedzynarodowe tancuchy dostaw. Jedng z
pierwszych préb skwantyfikowania gospodarczych konsekwencji wirusa z Wuhan przedstawit S&P Global, ktéry
obnizyt prognoze chirskiego PKB na ten rok do 5% z 5,7% szacowanych wczesniej. Na razie jednak, pomimo ryzyka
gorszych perspektyw gospodarczych, globalne rynki akcji dalekie s3 od negatywnych reakcji. Wprost przeciwnie,
sentyment wyglada catkiem dobrze — w ciggu ostatniego tygodnia globalny indeks akcji MSCI World wzrést 0 1,8% a
indeks rynkéw wschodzacych MSCI EM zyskat 2,7%. Dodatkowo, w ciggu ostatniego tygodnia rentownos¢ 10-letniej
amerykanskiej obligacji skarbowej wzrosta o 8 pb i obecnie plasuje sie na poziomie 1,60%. Czynnikami, ktére -
pomimo duzej niepewnosci - podtrzymujg optymizm inwestordw jest coraz mocniejsze przekonanie, ze epidemia
jest zjawiskiem przejsciowym tudziez, ze w przypadku wiekszych turbulencji gospodarczych amerykanski bank

centralny (Fed) pospieszy z pomocg i bedzie tagodzit polityke pieniezna.

Ropa wciaz tanieje. Najdotkliwiej na wirusa z Wuhan (a doktadniej na mozliwe spowolnienie gospodarcze w jego
nastepstwie) zareagowat, i wcigz reaguje, rynek ropy. W ubiegtym tygodniu cena ropy brent spadta o kolejne 6,5%,
tym samym zwiekszajac tegoroczny spadek do 17,6%. Wciaz jednak pojawiaja sie informacje odnosnie tego, ze
OPEC+ moze przejsciowo ograniczy¢ wydobycie ropy by wesprze¢ spadajgce ceny tego surowca. Decyzje taka

zarekomendowat ostatnio komitet techniczny OPEC.
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Niniejsze opracowanie ma charakter wytgcznie informacyjny i nie moze by¢ traktowane jako doradztwo ani porada inwestycyjna. W szczegdlnosci nie moze by¢ traktowane jako oferta ani
propozycja zawarcia jakiejkolwiek transakgji, jak réwniez nie jest forma reklamy ani oferta sprzedazy jakiejkolwiek ustugi Swiadczonej przez Towarzystwo Ubezpieczer i Reasekuracji WARTA S.A.
Przedstawione opinie i komentarze sg niezaleznymi opiniami Towarzystwa Ubezpieczeri i Reasekuracji WARTA S.A. i pozostajg aktualne wytacznie w momencie ich wydania. Przy ich
opracowaniu wykorzystano zrédta informacji, ktdre sg uwazane za wiarygodne i doktadne, jednak zastrzegamy, iz mimo to mogg by¢ one niekompletne lub skrécone.

Niniejszy dokument stanowi wfasnos¢ Towarzystwa Ubezpieczen i Reasekuracji WARTA S.A. Kopiowanie i rozpowszechnianie niniejszego dokumentu w catosci lub w czesci mozliwe jest
wyfacznie po uprzednim uzyskaniu pisemnej zgody Towarzystwa Ubezpieczen i Reasekuracji WARTA S.A.
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propozycja zawarcia jakiejkolwiek transakcji, jak réwniez nie jest forma reklamy ani oferta sprzedazy jakiejkolwiek ustugi $wiadczonej przez Towarzystwo Ubezpieczer na Zycie WARTAS.A. .
Przedstawione opinie i komentarze s3 niezaleznymi opiniami Towarzystwa Ubezpieczen na Zycie WARTA S.A. i pozostaja aktualne wytacznie w momencie ich wydania. Przy ich opracowaniu
wykorzystano Zrédta informacji, ktére sg uwazane za wiarygodne i doktadne, jednak zastrzegamy, iz mimo to moga by¢ one niekompletne lub skrécone.

Niniejszy dokument stanowi wtasno$¢ Towarzystwa Ubezpieczer na Zycie WARTA S.A. Kopiowanie i rozpowszechnianie niniejszego dokumentu w catosci lub w czeéci mozliwe jest wytacznie po
uprzednim uzyskaniu pisemnej zgody Towarzystwa Ubezpieczen na Zycie WARTA S.A.
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