warta.

Tygodniowy komentarz rynkowy

sroda, 7 listopada 2018

Po okresie spadkow wreszcie zobaczyliSmy lepsze wyniki Swiatowych gietd. Po stabszych poprzednich tygodniach,
ostatni tydzien przynidst istotng poprawe nastrojow na swiatowych gietdach. Indeks SP500 zyskat w ciggu tygodnia
2,71%, DAX 1,74% a Nikkei 0,75%. Tradycyjnie dobre nastroje na rynkach bazowych udzielity sie rynkom
wschodzacym. Indeks MSCI EM zyskat w mijajgcym tygodniu 5,98%. Wsrdd najszybciej zyskujgcych rynkdéw z tej
grupy krajéw wymienic nalezy RPA, Brazylie oraz Meksyk.

Lepsze nastroje inwestoréw znalazty wsparcie ze strony wynikdw wyborédw parlamentarnych w USA, gdzie
Republikanie stracili wiekszo$¢ w Izbie Reprezentantéw. Taki wynik wyboréw zwiekszyt bowiem rynkowg wiare w
scenariusz w ktérym administracji prezydenta Trumpa trudniej bedzie wdrozy¢ dalsze programy stymulujace wzrost
gospodarczy. A to z kolei moze nieco spowolni¢ podwyzkowe zapedy Fed. Na fali lepszych nastrojéw na $Swiecie i w
regionie zyskiwat tez polski rynek akcji — w ciggu tygodnia indeks WIG20 zyskat ponad 6%, zmniejszajac tym samym
tegoroczng strate do -11,33%.

Na krajowym rynku dtugu tydzien nie przynidst wiekszych zmian. Rentownos¢ 10-letniej obligacji skarbu panstwa
plasuje sie obecnie na poziomie 3,20%, czyli podobnie jak tydzien wczesniej. Rynkowi obligacji sprzyja przede
wszystkim sytuacja fiskalna —zgodnie z komunikatem Ministerstwa Finanséw w po dziewieciu miesigcach roku
budzet centralny wcigz pokazywat nadwyzke przekraczajgca 3 miliardy ztotych. Réwniez polityka pieniezna sprzyja
stabilizacji na rynku dtugu. W listopadzie RPP po raz kolejny pozostawita stopy procentowe bez zmian i cho¢
komunikat po spotkaniu wskazywat na mozliwe przyspieszenie inflacji w 2019 roku to jednoczesnie wskazywat tez
na to ze wzrost ten bedzie mie¢ miejsce ze wzgledu na czynniki przejsciowe, pozostajgce poza wptywem polityki
pienieznej.

Ceny ropy naftowej testuja nizsze poziomy po tym jak USA ogtosity liste wyjatkéw od sankcji natozonych na Iran.
Obecnie cena ropy brent plasuje sie na poziomie zblizonym do 72 dolaréw za barytke. Za spadkami stoi wzrost
szacowanej podazy po tym jak USA ogtosity sporg liste krajow, ktére pomimo sankcji moga importowac rope z
Iranu. Wzigwszy pod uwage, ze jednoczesnie najwieksi producenci ropy sugeruja zwiekszone wydobycie a
produkcja ropy w USA pozostaje mocna, na razie przygasty przestanki wspierajgce wzrost cen ropy naftowej.

WIG 20 PL: Rentownosc¢ 10-letniej obligacji
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Niniejsze opracowanie ma charakter wytgcznie informacyjny i nie moze by¢ traktowane jako doradztwo ani porada inwestycyjna. W szczegdlnosci nie moze by¢ traktowane jako oferta ani
propozycja zawarcia jakiejkolwiek transakgji, jak rowniez nie jest forma reklamy ani oferta sprzedazy jakiejkolwiek ustugi Swiadczonej przez Towarzystwo Ubezpieczer i Reasekuracji WARTA S.A.
Przedstawione opinie i komentarze sg niezaleznymi opiniami Towarzystwa Ubezpieczeri i Reasekuracji WARTA S.A. i pozostajg aktualne wytacznie w momencie ich wydania. Przy ich
opracowaniu wykorzystano zrédta informacji, ktére sg uwazane za wiarygodne i doktadne, jednak zastrzegamy, iz mimo to mogg by¢ one niekompletne lub skrécone.

Niniejszy dokument stanowi wfasnos¢ Towarzystwa Ubezpieczen i Reasekuracji WARTA S.A. Kopiowanie i rozpowszechnianie niniejszego dokumentu w catosci lub w czesci mozliwe jest
wyfacznie po uprzednim uzyskaniu pisemnej zgody Towarzystwa Ubezpieczen i Reasekuracji WARTA S.A.

Niniejsze opracowanie ma charakter wytgcznie informacyjny i nie moze by¢ traktowane jako doradztwo ani porada inwestycyjna. W szczegélnosci nie moze byé traktowane jako oferta ani
propozycja zawarcia jakiejkolwiek transakcji, jak réwniez nie jest forma reklamy ani oferta sprzedazy jakiejkolwiek ustugi $wiadczonej przez Towarzystwo Ubezpieczen na Zycie WARTAS.A. .
Przedstawione opinie i komentarze sa niezaleznymi opiniami Towarzystwa Ubezpieczeri na Zycie WARTA S.A. i pozostajg aktualne wytacznie w momencie ich wydania. Przy ich opracowaniu
wykorzystano zrédta informacji, ktére sg uwazane za wiarygodne i doktadne, jednak zastrzegamy, iz mimo to moga by¢ one niekompletne lub skrécone.

Niniejszy dokument stanowi wiasno$¢ Towarzystwa Ubezpieczen na Zycie WARTA S.A. Kopiowanie i rozpowszechnianie niniejszego dokumentu w catosci lub w czesci mozliwe jest wytgcznie po
uprzednim uzyskaniu pisemnej zgody Towarzystwa Ubezpieczen na Zycie WARTA S.A.

Strona |1/ 1



