warta.

Tygodniowy komentarz rynkowy

pigtek, 8 lutego 2019

Stabiej na gietdzie. Mijajgcy tydzien na rynkach akcyjnych nie nalezat do najlepszych. Duza cze$¢ gtdwnych
indeksow pokazata spadki (w tym DAX o 1,35% a Nikkei o 2,19%, MSCI EM o 0,76%). Na niewielkich plusach
pozostawat rynek amerykanski (SP500 wzrést w ciggu tygodnia o 0,1%). Nastroje inwestorow globalnych psuty
wcigz te same czynniki ryzyka co w poprzednich miesigcach. Tym razem na pierwszy plan wybijato sie powracajace
ryzyko eskalacji wojny handlowej pomiedzy USA a Chinami. Nalezy przypomnieé, ze 1 marca uptywa termin, ktéry
oba panstwa wyznaczyty sobie na porozumienie dotyczace wzajemnego handlu a dotychczas postepy w rozmowach
sg co najmniej watpliwe. W zwigzku z tym rosnie obawa, ze porozumienia nie bedzie, co z kolei zwiekszy skale
napie¢ handlowych pomiedzy oboma krajami a w konsekwencji negatywnie wptynie na dynamike globalnego
wzrostu gospodarczego. Obawy te sg tym bardziej istotne, ze obecnie — nawet bez intensyfikacji napie¢ handlowych
- sygnaty fundamentalne i tak sugerujg spowolnienie dynamiki wzrostu w gtéwnych gospodarkach swiatowych. W
efekcie, w ubiegtym tygodniu w/w negatywne czynniki przewazyty nad pozytywnym wptywem bardziej gotebiej

retoryki Fed, ktéra wspierata rynki w poprzednich tygodniach.

Obecnie rentownos¢ amerykanskich 10-letnich obligacji skarbowych plasuje sie na poziomie 2,64%, czyli 4 pb
ponizej poziomu z ubiegtego tygodnia. Warto jednak podkresli¢, ze po znacznych spadkach zanotowanych pod
koniec ubiegtego roku, od poczatku roku biezgcego rentownos¢ tej obligacji pozostaje w trendzie horyzontalnym.
Polska 10-letnia obligacja skarbu panstwa podaza za trendami na rynku amerykanskim. Obecnie rentownosc¢ tej

obligacji wynosi 2,73% (-1 pb t/t).

Stabilne ceny ropy. Po istotnym wzroscie cen ropy zanotowanym na poczatku roku, ceny ropy brent ustabilizowaty
sie w relatywnie waskim pasmie wahan (gtéwnie 59-62 USD/bbl). Gtéwnym czynnikiem ograniczajgcym wzrost cen

sg — podobnie jak w przypadku rynku akcji — obawy przed spowolnieniem globalnego wzrostu gospodarczego.

WIG 20 PL: Rentownos¢ 10-letniej obligacji
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Niniejsze opracowanie ma charakter wytgcznie informacyjny i nie moze by¢ traktowane jako doradztwo ani porada inwestycyjna. W szczegdlnosci nie moze by¢ traktowane jako oferta ani
propozycja zawarcia jakiejkolwiek transakgji, jak réwniez nie jest forma reklamy ani oferta sprzedazy jakiejkolwiek ustugi Swiadczonej przez Towarzystwo Ubezpieczer i Reasekuracji WARTA S.A.
Przedstawione opinie i komentarze sg niezaleznymi opiniami Towarzystwa Ubezpieczeri i Reasekuracji WARTA S.A. i pozostajg aktualne wytacznie w momencie ich wydania. Przy ich
opracowaniu wykorzystano zrédta informacji, ktdre sg uwazane za wiarygodne i doktadne, jednak zastrzegamy, iz mimo to mogg by¢ one niekompletne lub skrécone.

Niniejszy dokument stanowi wfasnos¢ Towarzystwa Ubezpieczen i Reasekuracji WARTA S.A. Kopiowanie i rozpowszechnianie niniejszego dokumentu w catosci lub w czesci mozliwe jest
wyfacznie po uprzednim uzyskaniu pisemnej zgody Towarzystwa Ubezpieczen i Reasekuracji WARTA S.A.

Niniejsze opracowanie ma charakter wytgcznie informacyjny i nie moze by¢ traktowane jako doradztwo ani porada inwestycyjna. W szczegdlnosci nie moze by¢ traktowane jako oferta ani
propozycja zawarcia jakiejkolwiek transakcji, jak réwniez nie jest forma reklamy ani oferta sprzedazy jakiejkolwiek ustugi $wiadczonej przez Towarzystwo Ubezpieczer na Zycie WARTAS.A. .
Przedstawione opinie i komentarze s3 niezaleznymi opiniami Towarzystwa Ubezpieczen na Zycie WARTA S.A. i pozostaja aktualne wytacznie w momencie ich wydania. Przy ich opracowaniu
wykorzystano Zrédta informacji, ktére sg uwazane za wiarygodne i doktadne, jednak zastrzegamy, iz mimo to moga by¢ one niekompletne lub skrécone.

Niniejszy dokument stanowi wtasno$¢ Towarzystwa Ubezpieczer na Zycie WARTA S.A. Kopiowanie i rozpowszechnianie niniejszego dokumentu w catosci lub w czeéci mozliwe jest wytacznie po
uprzednim uzyskaniu pisemnej zgody Towarzystwa Ubezpieczen na Zycie WARTA S.A.
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