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Tygodniowy komentarz rynkowy

poniedziatek, 8 marca 2021

Na zachodzie bez zmian. Obraz globalnej sytuacji rynkowej nie zmienit sie znaczaco od poprzedniego wydania
niniejszego raportu. Wsréd inwestoréw wcigz dominuja nadzieje na sprawne ozywienie globalnej gospodarki
wspierane oczekiwaniami na szybki koniec pandemii (szczepienia przektadajace sie na odpornos¢ stadng),
oczekiwaniami na zdecydowany powrdt do gry popytu konsumpcyjnego (nadrabianie wydatkow niezrealizowanych
z powodu ograniczen w funkcjonowaniu gospodarki) oraz oczekiwaniami na utrzymanie ekspansywnej polityki
gospodarczej (utrzymanie niskich stép procentowych bankéw centralnych i ekspansja fiskalna). W efekcie, w
ubiegtym tygodniu wiekszo$¢ indekséw z rynkéw rozwinietych pozostawato na plusie. Mniej optymistyczne byty
rynki EM, gdzie indeks MSCI EM pozostaje na poziomie zblizonym do wyniku sprzed tygodnia. Warto przy tym
wskaza¢ na znaczny rozdzwiek wynikow w grupie EM. Stabe wyniki pokazat np. indeks Shanghai Composite, ktéry
spadt w ciggu tygodnia o 3,6%. Po drugiej stronie spektrum plasowaty sie natomiast rynek turecki i brazylijski, gdzie
w ostatnim tygodniu wzrosty indekséw siegaty odpowiednio 4,8% i 4,7%. Polski rynek tym razem podazat za

optymistycznymi nastrojami a indeks WIG20 w ciggu tygodnia zyskiwat 1,6%.

Gtéwnym czynnikiem ryzyka dla pozytywnych nastrojow globalnych pozostajg narastajace oczekiwania inflacyjne,
od poczatku biezgcego roku sukcesywnie przektadajgce sie na wzrost rentownosci — zaréwno na rynkach bazowych
jak tez w grupie Emerging Markets. Obecnie rentownos¢ amerykanskiej 10-letniej obligacji skarbowej wynosi 1,59%

(+14 pb t/t, +68 pb YTD). Rentowno$¢ polskiej 10-letniej obligacji skarbowej wynosi obecnie 1,64% (+10 pb t/t oraz

+38 pb YTD).
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Niniejsze opracowanie ma charakter wytacznie informacyjny i nie moze by¢ traktowane jako doradztwo ani porada inwestycyjna. W szczegdlnosci nie moze by¢ traktowane jako oferta ani
propozycja zawarcia jakiejkolwiek transakgji, jak rowniez nie jest forma reklamy ani ofertg sprzedazy jakiejkolwiek ustugi Swiadczonej przez Towarzystwo Ubezpieczeri i Reasekuracji WARTA S.A.
Przedstawione opinie i komentarze sg niezaleznymi opiniami Towarzystwa Ubezpieczeri i Reasekuracji WARTA S.A. i pozostajg aktualne wytacznie w momencie ich wydania. Przy ich
opracowaniu wykorzystano zrédta informacji, ktdre sg uwazane za wiarygodne i doktadne, jednak zastrzegamy, iz mimo to mogg by¢ one niekompletne lub skrécone.

Niniejszy dokument stanowi wfasnos¢ Towarzystwa Ubezpieczen i Reasekuracji WARTA S.A. Kopiowanie i rozpowszechnianie niniejszego dokumentu w catosci lub w czesci mozliwe jest
wyfacznie po uprzednim uzyskaniu pisemnej zgody Towarzystwa Ubezpieczen i Reasekuracji WARTA S.A.
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wykorzystano Zrédta informacji, ktére sg uwazane za wiarygodne i doktadne, jednak zastrzegamy, iz mimo to moga by¢ one niekompletne lub skrécone.
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