warta.

Tygodniowy komentarz rynkowy

poniedziatek, 8 pazdziernika 2018

Wyisze stopy w USA, stabiej na rynku akcji. Ubiegty tydzien przynidst wzrost presji na wzrost stop procentowych w
USA. W efekcie, obecnie rentownos¢ amerykanskiej 10-letniej obligacji skarbowej plasuje sie na poziomie 3,22%, i
jest 0 14 pb wyisza niz tydzied wczesniej. Jest to rowniez najwyzisza rentownos¢ 10-letniej obligacji UST od 2011
roku. Dla poréwnania rentownos$é 2-letniej obligacji skarbowej wynosi obecnie 2,88% i jest najwyzsza od ok. 10 lat.
Wsparciem dla amerykanskich rentownosci byty dobre dane gospodarcze ktére wykreowaty oczekiwania na mocny
odczyt pigtkowego raportu z rynku pracy (stopa bezrobocia i zatrudnienie poza rolnictwem). | cho¢ pigtkowy odczyt
zatrudnienia uplasowat sie ponizej prognoz (134 tys. vs. oczekiwane 185 tys.) to stopa bezrobocia obnizyta sie do
3,7% czyli najnizszego poziomu od 1969 roku a dynamika wynagrodzen utrzymata poziom z poprzedniego miesigca
rosnagc o 2,8% rdr. W sumie dostalimy wiec potwierdzenie dobrej sytuacji fundamentalnej amerykarskiej
gospodarki a rynek dtugu dostat wsparcie dla wyzszych poziomdéw rentownosci. Polskie 10-latki podgzaty za
rynkiem amerykanskim — obecnie rentownosc tej obligacji wynosi 3,29%, +9 pb t/t.

Pomimo dobrych fundamentéw w ubiegtym tygodniu stabo wygladat rynek akcji, ktdremu oczywiscie nie sprzyjaty
rosnace rentownosci. W ciggu tygodnia indeks SP500 spadt o 0,98%, DAX o 2,6% a indeks rynkéw wschodzacych
MSCI EM az o 4,50%. W catej grupie EM dominowaty spadki indeksdw, czego nie uniknat rowniez polski WIG20,
ktéry w tym okresie zmniejszyt sie o 0,92%. Warto za to zauwazyé, ze tym razem pozytywnie na tle rynkéw
wschodzacych wyrdzniata sie Brazylia, gdzie BOVESPA zanotowata wzrost o 3,75% t/t w odpowiedzi na wynik
wyboréw prezydenckich, w ktérych pierwszg runde wygrat Jair Bolsonaro, postrzegany jako kandydat przyjazny
reformom fiskalnym.

Na rynku ropy naftowej kolejny tydzien pod znakiem sankcji na Iran. W ostatnim tygodniu przygasta
dotychczasowa presja na wzrost cen ropy naftowej. W efekcie cena ropy brent obnizyta sie do 83,1 dolaréw za
barytke z 84,98 dolaréw notowanych na poczatku miesigca. Podobnie do poprzednich tygodni na rynku wazyta
przede wszystkim sprawa amerykanskich sankcji na Iran. Tym razem na wzmiankowany wczesniej spadek cen tego
surowca wptywaty po czesci sugestie ze strony amerykanskiej administracji odnosnie potencjalnego ztagodzenia
polityki sankcyjnej (a doktadniej mozliwo$ci wprowadzenia wyjgtkow od w/w polityki).

WIG 20 PL: Rentownosc¢ 10-letniej obligacji
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Niniejsze opracowanie ma charakter wytgcznie informacyjny i nie moze by¢ traktowane jako doradztwo ani porada inwestycyjna. W szczegdlnosci nie moze by¢ traktowane jako oferta ani
propozycja zawarcia jakiejkolwiek transakgji, jak rowniez nie jest forma reklamy ani oferta sprzedazy jakiejkolwiek ustugi Swiadczonej przez Towarzystwo Ubezpieczer i Reasekuracji WARTA S.A.
Przedstawione opinie i komentarze sg niezaleznymi opiniami Towarzystwa Ubezpieczeri i Reasekuracji WARTA S.A. i pozostajg aktualne wytacznie w momencie ich wydania. Przy ich
opracowaniu wykorzystano zrédta informacji, ktére sg uwazane za wiarygodne i doktadne, jednak zastrzegamy, iz mimo to mogg by¢ one niekompletne lub skrécone.

Niniejszy dokument stanowi wfasnos¢ Towarzystwa Ubezpieczen i Reasekuracji WARTA S.A. Kopiowanie i rozpowszechnianie niniejszego dokumentu w catosci lub w czesci mozliwe jest
wyfacznie po uprzednim uzyskaniu pisemnej zgody Towarzystwa Ubezpieczen i Reasekuracji WARTA S.A.
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Przedstawione opinie i komentarze sa niezaleznymi opiniami Towarzystwa Ubezpieczeri na Zycie WARTA S.A. i pozostajg aktualne wytacznie w momencie ich wydania. Przy ich opracowaniu
wykorzystano zrédta informacji, ktére sg uwazane za wiarygodne i doktadne, jednak zastrzegamy, iz mimo to moga by¢ one niekompletne lub skrécone.

Niniejszy dokument stanowi wiasno$¢ Towarzystwa Ubezpieczen na Zycie WARTA S.A. Kopiowanie i rozpowszechnianie niniejszego dokumentu w catosci lub w czesci mozliwe jest wytgcznie po
uprzednim uzyskaniu pisemnej zgody Towarzystwa Ubezpieczen na Zycie WARTA S.A.
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