warta.

Tygodniowy komentarz rynkowy

Sroda, 8 listopada 2017

Ciag dalszy gietdowych wzrostéow. W mijajacym tygodniu utrzymat sie pozytywny sentyment na wiekszosci rynkéw
gietdowych. SP500 wzrést w tym okresie o 0,6%, DAX o 1,13% a NIKKEI o 4,1%. Pozytywne nastroje przewazaty tez
na rynkach wschodzacych. Indeks MSCI EM zwiekszyt sie 0 1,38% a niekwestionowanym liderem wzrostéw w tej
grupie krajow byta tym razem Rosja, gdzie MICEX wzrést o 4,37% (RTS +2,04%). Dwa istotne czynniki wptywaty na
nastroje rynkowe. Po pierwsze, globalna gospodarka utrzymuje dobre wyniki. W trzecim kwartale gospodarka
strefy euro wzrosta o 2,5%, gospodarka amerykarska o 3,0% a globalny indeks PMI sugeruje ze cata gospodarka
Swiatowa rosnie w tempie istotnie przekraczajgcym 3%. Po drugie, ostatnie wiadomosci z bankéw centralnych
plasowaly sie po gotebiej stronie. ECB wprawdzie zapowiedziat redukcje QE ale komunikat towarzyszacy decyzji byt
tagodny. Jednoczesnie Jerome Powell, wybrany na nowego szefa Fed, zgodnie z obecnymi oczekiwaniami powinien
wpisac sie w tagodny obraz amerykanskiej polityki pienieznej w $rednim okresie.

W miare gotebie sygnaty naptywajace z bankéw centralnych wsparty rynek dtugu, gdzie w ostatnim tygodniu
utrzymata sie presja na nieco nizsze rentownosci. Zaréwno na rynkach bazowych jak i na polskim rynku dtugu
(rentownosc 10-letniej polskiej obligacji wynosi obecnie 3,42%).

Ceny ropy w gore — ciag dalszy. Wzrost napiecia politycznego i wojskowego na Bliskim Wschodzie przetozyt sie na
dalszy wzrost presji na wyzsze ceny ropy. Cena ropy brent przejsciowo przekroczyta 64 dolary za barytke, czyli
osiggneta najwyzszy poziom od pierwszej potowy 2015 roku. Ropa WTI wzrosta powyzej 57 dolaréw za barytke,
rowniez wyznaczajac dwuletnie maksimum cenowe. W zwigzku z utrzymujgcym sie ryzykiem polityczno-wojskowym
na Bliskim Wschodzie, ryzyko dalszego wzrostu cen tego surowca krotkookresowo pozostaje na podwyzszonym
poziomie.

Inflacja ponizej celu a RPP wciaz preferuje pozostawic stopy bez zmian. W pazdzierniku gtéwny wskaznik polskiej
inflacji uplasowat sie na poziomie 2,1%, kolejny miesigc z rzedu pozostajgc ponizej celu inflacyjnego NBP.
Jednoczesnie, komentarze z Rady Polityki Pienieznej wskazujg na to, ze wiekszos¢ cztonkdw wcigz preferuje
utrzymanie stop procentowych na dotychczasowym poziomie w przewidywalnym horyzoncie czasowym.
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Niniejsze opracowanie ma charakter wytgcznie informacyjny i nie moze by¢ traktowane jako doradztwo ani porada inwestycyjna. W szczegdlnosci nie moze by¢ traktowane jako oferta ani
propozycja zawarcia jakiejkolwiek transakgji, jak rowniez nie jest forma reklamy ani oferta sprzedazy jakiejkolwiek ustugi Swiadczonej przez Towarzystwo Ubezpieczer i Reasekuracji WARTA S.A.
Przedstawione opinie i komentarze sg niezaleznymi opiniami Towarzystwa Ubezpieczeri i Reasekuracji WARTA S.A. i pozostajg aktualne wytacznie w momencie ich wydania. Przy ich
opracowaniu wykorzystano zrédta informacji, ktére sg uwazane za wiarygodne i doktadne, jednak zastrzegamy, iz mimo to mogg by¢ one niekompletne lub skrécone.

Niniejszy dokument stanowi wfasnos¢ Towarzystwa Ubezpieczen i Reasekuracji WARTA S.A. Kopiowanie i rozpowszechnianie niniejszego dokumentu w catosci lub w czesci mozliwe jest
wyfacznie po uprzednim uzyskaniu pisemnej zgody Towarzystwa Ubezpieczen i Reasekuracji WARTA S.A.
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