warta.

Tygodniowy komentarz rynkowy

poniedziatek, 8 listopada 2021

Za nami kolejna podwyzka krajowych stop procentowych, a rynek obstawia, ze nie byta to podwyzka ostatnia. Po
stronie wydarzen krajowych warto wskaza¢ przede wszystkim na listopadowe spotkanie Rady Polityki Pienieznej,
ktore — zgodnie z przewidywaniami - przyniosto kolejng podwyzke stdép procentowych NBP; tym razem o 75 pb.
Decyzja ta przetozyta sie na wzrost stopy referencyjnej NBP do 1,25% (a wiec do poziomu mocno juz zblizonego do
przed-pandemicznego 1,50%). Jednak réwniez tym razem informacja dotyczaca przysztej sciezki stop procentowych
byta co najmniej mglista, co wzmocnito oczekiwania rynkowe na scenariusz w ktérym RPP bedzie skokowo
reagowacé na kolejne — coraz wyzsze — odczyty krajowej inflacji. A to z kolei naturalnie wsparto wyzsze krajowe

rentownosci. Obecnie rentownos¢ 10-letniej obligacji skarbowej wynosi 2,91%.

W mijajgcym tygodniu na amerykanskim rynku akcji dominowaty pozytywne nastroje napedzane zaréwno dobrymi
danymi fundamentalnymi (pozytywny raport z amerykanskiego rynku pracy, zgodnie z ktorym w pazdzierniku w
gospodarce amerykanskiej przybyto 531 tys. nowych miejsc pracy) jak i zatwierdzeniem kolejnego pakietu
stymulacji fiskalnej — tym razem skoncentrowanym na wielkich inwestycjach infrastrukturalnych. W ciggu tygodnia
indeks SP500 zyskat prawie 2% a inwestorom nie psuta nastrojéw (z dawna zapowiadana) redukcja luzowania
iloSciowego Fed. Dobre wyniki amerykanskiej gietdy daty wsparcie nastrojom globalnym co przetozyto sie na wzrost
globalnego indeksu akcyjnego MSCI World o 1,5% t/t. Tymczasem na rynkach wschodzgcych nastroje byty wyraznie
stabsze a regionalny indeks akcji MSCI EM wzrdst w ciggu tygodnia o 0,3%. Catkiem dobre globalne nastroje znalazty
mocniejsze odzwierciedlenie w wynikach polskiego rynku akcji. W ciggu tygodnia WIG20 zyskat 0,8% i byt o ponad

4% wyzszy niz na poczatku pazdziernika.
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