warta.

Tygodniowy komentarz rynkowy

czwartek, 9 stycznia 2020

W pierwszych dniach 2020 roku wojenne obawy inwestoréow zwiekszaty awersje do ryzyka. Poczatek roku na
rynkach finansowych przebiegat pod znakiem zamieszania na Bliskim Wschodzie i wzrostem napiecia pomiedzy USA
a Iranem. Znaczaco zwiekszyly sie rynkowe obawy, ze wymiana cioséw pomiedzy tymi dwoma krajami moze
finalnie przeksztatcic sie w petnoprawny konflikt zbrojny. Dlatego tez mielismy do czynienia ze znacznym wzrostem
cen ropy oraz (co typowe dla okreséw wyzszej niepewnosci) wzrostem cen ztota. Wczorajsze wystgpienie
prezydenta Trumpa, ktory w znacznej mierze uspokoit obawy przed scenariuszem konfliktu zbrojnego, pomogto
poprawi¢ nastroje i zmitygowaé presje wzrostowg obu w/w surowcéw. W efekcie, obecnie za uncje ztota ptaci sie
1543 dolary (co przektada sie na raczej umiarkowany, bo 1,6-procentowy, wzrost od poczatku roku) a za barytke

ropy brent 65,7 USD (tu juz efekt obaw wojennych zostat catkowicie zniwelowany a biezaca cena jest o 0,3% nizsza

niz na koniec 2019 roku).

Niespokojny poczatek roku przyniést wzrost awersji do ryzyka na rynku akcji — w efekcie globalny indeks akcji MSCI
World od poczatku roku wzrdést o symboliczne 0,36%. Na stabszych nastrojach tracity jednak gtéwnie rynki
wschodzace (indeks MSCI EM od poczatku roku spadt o -0,29%) podczas gdy rynki bazowe przewaznie zyskiwaty —
od poczatku roku amerykanski indeks SP500 wzrdst o 0,7% a niemiecki DAX 0,5%. Polski rynek wcigz pozostawat

staby — od poczatku roku indeks WIG20 spadt o ponad 1,5% (przypomnijmy w catym roku ubiegtym WIG20 stracit -
5,6%).

Rosnaca awersja do ryzyka przejsciowo wsparta amerykanski dtug, jednak po uspokajajgcym wystgpieniu
prezydenta Trumpa sytuacja w znacznej mierze sie unormowata. Obecnie rentownos$¢ amerykanskiej 10-letniej

obligacji skarbowej wynosi 1,87% i jest jedynie o 3 pb nizsza niz na korcu 2019 roku.

WIG 20 PL: Rentownosc¢ 10-letniej obligacji
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Niniejsze opracowanie ma charakter wytgcznie informacyjny i nie moze by¢ traktowane jako doradztwo ani porada inwestycyjna. W szczegdlnosci nie moze by¢ traktowane jako oferta ani
propozycja zawarcia jakiejkolwiek transakgji, jak réwniez nie jest forma reklamy ani oferta sprzedazy jakiejkolwiek ustugi Swiadczonej przez Towarzystwo Ubezpieczer i Reasekuracji WARTA S.A.
Przedstawione opinie i komentarze sg niezaleznymi opiniami Towarzystwa Ubezpieczeri i Reasekuracji WARTA S.A. i pozostajg aktualne wytacznie w momencie ich wydania. Przy ich
opracowaniu wykorzystano zrédta informacji, ktdre sg uwazane za wiarygodne i doktadne, jednak zastrzegamy, iz mimo to mogg by¢ one niekompletne lub skrécone.

Niniejszy dokument stanowi wfasnos¢ Towarzystwa Ubezpieczen i Reasekuracji WARTA S.A. Kopiowanie i rozpowszechnianie niniejszego dokumentu w catosci lub w czesci mozliwe jest
wyfacznie po uprzednim uzyskaniu pisemnej zgody Towarzystwa Ubezpieczen i Reasekuracji WARTA S.A.
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