warta.

Tygodniowy komentarz rynkowy

Sroda, 9 wrzesnia 2020

Po mocnym sierpniu, staby wrzesienn. W sierpniu na rynkach akcyjnych przewazaty pozytywne nastroje. Globalny
indeks akcji MSCI World zyskat w tym okresie 6,5%, wyznaczajgc tym samym swoj najlepszy sierpniowy rezultat od
1986 roku. Wsparciem dla nastrojow rynkowych byta decyzja Fed, ktdry zadecydowat by zmienic¢ cel inflacyjny na
srednig inflacje na poziomie 2%. Zmiana ta (oznaczajgca de facto ze po obecnym okresie nizszej inflacji nawet w
scenariuszu mocnego, inflacyjnego ozywienia Fed nie bedzie zmuszony do szybkiego zaciesniania polityki
pienieznej) zostata odebrana jako zapowiedZ tego, ze tagodna polityka pieniezna utrzyma sie w dtuzszym
horyzoncie czasowym. To z kolei tradycyjnie byto i jest pozytywng wiadomoscig dla rynkéw. Z innych czynnikéw
ktore w sierpniu wspieraty optymizm rynkowy wymienié¢ nalezy spekulacje o szybkim wdrozeniu szczepionki na
COVID-19 oraz zatagodzenie napie¢ handlowych na linii USA-Chiny. Niestety rynkowa sielanka skorczyta sie na
poczatku wrzesnia, kiedy to indeksy gietdowe pokazaty spore spadki. Od poczatku miesigca wzmiankowany powyzej
indeks MSCI World stracit 4%, wymazujgc tym samym sporg czes$¢ sierpniowych zwyzek. W USA tracity spotki
technologiczne, ktére do tej pory byty liderami wzrostdw. Razem ze spadkami powrdécity obawy przed gtéwnymi
czynnikami ryzyka: drugg falag zachorowan na COVID-19; rozciggnietym w czasie i stabszym ozywieniem
gospodarczym; oraz przed ryzykiem zwigzanym wynikami wyborow prezydenckich w USA. Polski rynek podazat za
trendami globalnymi, cho¢ widac¢ byto wyraznie, ze dynamika zmian byta bardziej stonowana i mniej optymistyczna.

W sierpniu WIG20 zyskat 1,8% zas od poczatku wrzesnia stracit 2,7%.

Obecnie rentownos¢ 10-letniej amerykanskiej obligacji skarbowej wynosi 0,67% i jest zblizona do poziomu z korica
sierpnia (0,69%). Wydaje sie wiec, ze rynek dtugu wcigz dyskontuje scenariusz niskiego wzrostu gospodarczego i
niskiej inflacji. Na polskim rynku dtugu rentownos¢ 10-letniej obligacji wynosi 1,38% i rowniez zblizona jest do

poziomu z korica sierpnia (1,39%).

WIG 20 PL: Rentownos¢ 10-letniej obligacji
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Niniejsze opracowanie ma charakter wytacznie informacyjny i nie moze by¢ traktowane jako doradztwo ani porada inwestycyjna. W szczegdlnosci nie moze by¢ traktowane jako oferta ani
propozycja zawarcia jakiejkolwiek transakgji, jak rowniez nie jest forma reklamy ani ofertg sprzedazy jakiejkolwiek ustugi Swiadczonej przez Towarzystwo Ubezpieczeri i Reasekuracji WARTA S.A.
Przedstawione opinie i komentarze sg niezaleznymi opiniami Towarzystwa Ubezpieczeri i Reasekuracji WARTA S.A. i pozostajg aktualne wytacznie w momencie ich wydania. Przy ich
opracowaniu wykorzystano zrédta informacji, ktdre sg uwazane za wiarygodne i doktadne, jednak zastrzegamy, iz mimo to mogg by¢ one niekompletne lub skrécone.

Niniejszy dokument stanowi wfasnos¢ Towarzystwa Ubezpieczen i Reasekuracji WARTA S.A. Kopiowanie i rozpowszechnianie niniejszego dokumentu w catosci lub w czesci mozliwe jest
wyfacznie po uprzednim uzyskaniu pisemnej zgody Towarzystwa Ubezpieczen i Reasekuracji WARTA S.A.

Niniejsze opracowanie ma charakter wytacznie informacyjny i nie moze by¢ traktowane jako doradztwo ani porada inwestycyjna. W szczegdlnosci nie moze by¢ traktowane jako oferta ani
propozycja zawarcia jakiejkolwiek transakcji, jak rowniez nie jest forma reklamy ani oferta sprzedazy jakiejkolwiek ustugi $wiadczonej przez Towarzystwo Ubezpieczer na Zycie WARTAS.A. .
Przedstawione opinie i komentarze s3 niezaleznymi opiniami Towarzystwa Ubezpieczen na Zycie WARTA S.A. i pozostaja aktualne wytacznie w momencie ich wydania. Przy ich opracowaniu
wykorzystano Zrédta informacji, ktére sg uwazane za wiarygodne i doktadne, jednak zastrzegamy, iz mimo to moga by¢ one niekompletne lub skrécone.

Niniejszy dokument stanowi wiasno$¢ Towarzystwa Ubezpieczer na Zycie WARTA S.A. Kopiowanie i rozpowszechnianie niniejszego dokumentu w catosci lub w czeéci mozliwe jest wytacznie po
uprzednim uzyskaniu pisemnej zgody Towarzystwa Ubezpieczen na Zycie WARTA S.A.
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