warta.

Tygodniowy komentarz rynkowy

Sroda, 9 pazdziernika 2019

Znéw wojna handlowa rzuca cien na rynki. Mijajacy tydzien nie byt najlepszy dla swiatowego rynku akcji. Na
nastroje inwestoréw ponownie wptywat stary czynnik ryzyka, czyli wojna handlowa. Tu, przed nadchodzgcg w tym
tygodniu kolejng turg rozméw pomiedzy zespotami negocjacyjnymi z USA i Chin, wzajemne relacje tych krajéw
znaczaco sie ostabity. Dodatkowo, warto wskaza¢ na ryzyka drugoplanowe, z ktérych najwazniejsze wydaje sie
ryzyko polityczne w USA (zamieszanie z aferg korupcyjng / impeachmentem). W efekcie, istotnie wzrosta globalna
awersja do ryzyka a wiekszosc¢ indeksow gietdowych pokazato spadki. W ciggu tygodnia indeks SP500 spadt o 1,6% a
indeks rynkéw wschodzacych MSCI EM stracit 0,45%. W grupie rynkow wschodzgcych duze spadki pokazata
brazylijska Bovespa (-3,9%), indyjski Sensex (-3,3%) czy turecki XU100 (-1,9%). Stabsze nastroje globalne i regionalne
odcisnety swe pieto rédwniez na polskim rynku akcji. W ciggu tygodnia indeks WIG20 spadt o prawie 1%.

Rentowno$¢ amerykaniskich 10-letnich obligacji skarbowych wynosi obecnie 1,54% (-5pb t/t).

Ztoto i ropa bez przetomu. Rosngca globalna awersja do ryzyka oraz oczekiwania na dalsze poluzowanie polityki
pienieznej w USA na razie nie przektadajg sie w istotny sposéb na zwiekszony popyt na bezpieczne aktywa. W ciggu
tygodnia ceny ztota wzrosty o symboliczne 0,4% i obecnie plasujg sie na poziomie 1507 dolaréw za uncje. Tym
samym, mocny trend wzrostowy na rynku ztota trwajacy od czerwca do sierpnia biezgcego roku istotnie przygast a

obecne czynniki ryzyka wydajg sie byc¢ za stabe by trwale i mocno wesprze¢ ceny tego surowca.

Na rynku ropy dominujacy, negatywny wptyw wywiera ryzyko intensyfikacji wojny handlowej (czyli de facto ryzyko
istotnego spowolnienia globalnej gospodarki w kolejnych latach). Cena ropy brent wynosi obecnie 58,6 USD/bbl, i

cho¢ w ciggu tygodnia pokazata ponad 1-procentowy wzrost to wcigz plasuje sie na jednym z najnizszych

tegorocznych poziomoéw.

WIG 20 PL: Rentownosc¢ 10-letniej obligacji
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Niniejsze opracowanie ma charakter wytgcznie informacyjny i nie moze by¢ traktowane jako doradztwo ani porada inwestycyjna. W szczegdlnosci nie moze by¢ traktowane jako oferta ani
propozycja zawarcia jakiejkolwiek transakgji, jak réwniez nie jest forma reklamy ani oferta sprzedazy jakiejkolwiek ustugi Swiadczonej przez Towarzystwo Ubezpieczer i Reasekuracji WARTA S.A.
Przedstawione opinie i komentarze sg niezaleznymi opiniami Towarzystwa Ubezpieczeri i Reasekuracji WARTA S.A. i pozostajg aktualne wytacznie w momencie ich wydania. Przy ich
opracowaniu wykorzystano zrédta informacji, ktdre sg uwazane za wiarygodne i doktadne, jednak zastrzegamy, iz mimo to mogg by¢ one niekompletne lub skrécone.

Niniejszy dokument stanowi wfasnos¢ Towarzystwa Ubezpieczen i Reasekuracji WARTA S.A. Kopiowanie i rozpowszechnianie niniejszego dokumentu w catosci lub w czesci mozliwe jest
wyfacznie po uprzednim uzyskaniu pisemnej zgody Towarzystwa Ubezpieczen i Reasekuracji WARTA S.A.

Niniejsze opracowanie ma charakter wytgcznie informacyjny i nie moze by¢ traktowane jako doradztwo ani porada inwestycyjna. W szczegdlnosci nie moze by¢ traktowane jako oferta ani
propozycja zawarcia jakiejkolwiek transakcji, jak réwniez nie jest forma reklamy ani oferta sprzedazy jakiejkolwiek ustugi $wiadczonej przez Towarzystwo Ubezpieczer na Zycie WARTAS.A. .
Przedstawione opinie i komentarze s3 niezaleznymi opiniami Towarzystwa Ubezpieczen na Zycie WARTA S.A. i pozostaja aktualne wytacznie w momencie ich wydania. Przy ich opracowaniu
wykorzystano Zrédta informacji, ktére sg uwazane za wiarygodne i doktadne, jednak zastrzegamy, iz mimo to moga by¢ one niekompletne lub skrécone.

Niniejszy dokument stanowi wtasno$¢ Towarzystwa Ubezpieczer na Zycie WARTA S.A. Kopiowanie i rozpowszechnianie niniejszego dokumentu w catosci lub w czeéci mozliwe jest wytacznie po
uprzednim uzyskaniu pisemnej zgody Towarzystwa Ubezpieczen na Zycie WARTA S.A.
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