warta.

Tygodniowy komentarz rynkowy

pigtek, 9 pazdziernika 2020

Rynek czeka na wsparcie fiskalne. Pomimo negatywnych uwarunkowan zewnetrznych (druga fala zachorowan w
duzej czesci krajéw; implikowane przez powyzsze zjawisko potencjalne ostabienie koniunktury; ostabienie
najnowszych danych gospodarczych wskazujace na wyptaszczenie trajektorii ozywienia; informacja o tym, ze
Donald Trump zachorowat na COVID-10) w ubiegtym tygodniu rynki akcyjne pozostawaty w catkiem dobrych
nastrojach. Globalny indeks akcji MSCI World zyskat w ciggu tygodnia prawie 2% a wzrosty DJI i DAX przekroczyty
2%. Indeks akcyjny rynkow wschodzacych MSCI EM wzrést o ponad 3% a mocne wyniki w tej grupie krajow pokazaty
m.in. Indie (+5,5%) i Meksyk (+4,8%). WIG20 w ciggu tygodnia zyskat 1,5% ale wcigz pozostaje 20% ponizej poziomu
z konca ubiegtego roku. Przyczynkiem do podtrzymania dobrych nastrojow byty rosnace nadzieje na uchwalenie
przynajmniej czesci antykryzysowego pakietu fiskalnego w USA. Prezydent Trump, ktéry jeszcze niedawno odrzucit
mozliwos$¢ rozméw z Demokratami w najnowszych komentarzach dokonat negocjacyjnej wolty i zasugerowat, ze
gotdw jest wesprzec cze$¢ proponowanych rozwigzan. A przypomniec nalezy, ze mowa o niebagatelnym wsparciu

dla amerykanskiej gospodarki jako ze obecnie catos¢ dyskutowanego planu szacowana jest na ok. 2,4 bin dolaréw.

W ciggu tygodnia rentownos¢ amerykanskiej obligacji skarbowej wzrosta o 7 pb i obecnie plasuje sie na poziomie
0,76%. Rentownosc polskiej 10-latki z kolei wynosi 1,30% i jest o 2 pb nizsza niz tydzien wczesniej. Tym samym —
podobnie do poprzednich tygodni — mozna skonstatowa¢, ze sytuacja a rynku dtugu wcigz odzwierciedla sporg
niepewnos¢ fundamentalng oraz wiare duzej czesci inwestorow w scenariusz dtuzszego okresu recesji /

spowolnienia oraz towarzyszgcg mu tagodng polityke gtéwnych bankéw centralnych.

Zgodnie z najnowszymi danymi IIF we wrzes$niu utrzymaty sie naptywy portfelowe na rynki wschodzgce. Przy czym
nalezy podkresli¢, ze jedynym beneficjentem naptywdw byt rynek dtugu EM, ktéry w tym okresie przyciggnat 12,9

mld dolaréw nowego kapitatu, podczas gdy rynek akcji EM zanotowat odptyw w wysokosci 10,8 mld dolaréw.
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Niniejsze opracowanie ma charakter wytacznie informacyjny i nie moze by¢ traktowane jako doradztwo ani porada inwestycyjna. W szczegdlnosci nie moze by¢ traktowane jako oferta ani
propozycja zawarcia jakiejkolwiek transakgji, jak rowniez nie jest forma reklamy ani ofertg sprzedazy jakiejkolwiek ustugi Swiadczonej przez Towarzystwo Ubezpieczeri i Reasekuracji WARTA S.A.
Przedstawione opinie i komentarze sg niezaleznymi opiniami Towarzystwa Ubezpieczeri i Reasekuracji WARTA S.A. i pozostajg aktualne wytacznie w momencie ich wydania. Przy ich
opracowaniu wykorzystano zrédta informacji, ktdre sg uwazane za wiarygodne i doktadne, jednak zastrzegamy, iz mimo to mogg by¢ one niekompletne lub skrécone.

Niniejszy dokument stanowi wfasnos¢ Towarzystwa Ubezpieczen i Reasekuracji WARTA S.A. Kopiowanie i rozpowszechnianie niniejszego dokumentu w catosci lub w czesci mozliwe jest
wyfacznie po uprzednim uzyskaniu pisemnej zgody Towarzystwa Ubezpieczen i Reasekuracji WARTA S.A.

Niniejsze opracowanie ma charakter wytacznie informacyjny i nie moze by¢ traktowane jako doradztwo ani porada inwestycyjna. W szczegélnosci nie moze by¢ traktowane jako oferta ani
propozycja zawarcia jakiejkolwiek transakcji, jak rowniez nie jest forma reklamy ani oferta sprzedazy jakiejkolwiek ustugi $wiadczonej przez Towarzystwo Ubezpieczer na Zycie WARTAS.A. .
Przedstawione opinie i komentarze s3 niezaleznymi opiniami Towarzystwa Ubezpieczen na Zycie WARTA S.A. i pozostaja aktualne wytacznie w momencie ich wydania. Przy ich opracowaniu
wykorzystano Zrédta informacji, ktére sg uwazane za wiarygodne i doktadne, jednak zastrzegamy, iz mimo to moga by¢ one niekompletne lub skrécone.

Niniejszy dokument stanowi wiasno$¢ Towarzystwa Ubezpieczer na Zycie WARTA S.A. Kopiowanie i rozpowszechnianie niniejszego dokumentu w catosci lub w czeéci mozliwe jest wytacznie po
uprzednim uzyskaniu pisemnej zgody Towarzystwa Ubezpieczen na Zycie WARTA S.A.
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