warta.

Tygodniowy komentarz rynkowy

czwartek, 10 stycznia 2019

Fed poprawit nastroje. W mijajgcym tygodniu rynki finansowe pozostawaty pod wptywem dwéch czynnikdw, ktére
trudno okresli¢ mianem nowych i zaskakujgcych. Uwaga inwestoréow globalnych skupiata sie bowiem na sygnatach z
Fed oraz informacja na temat postepow w rozmowach handlowych pomiedzy USA a Chinami. W obu w/w
obszarach pojawity sie informacje albo korzystne albo neutralne z rynkowego punktu widzenia. Po pierwsze, szef
Fed, J. Powell, zasugerowat, ze polityka tej instytucji moze by¢ tagodniejsza (co odebrano jako prébe uspokojenia
nerwowej sytuacji rynkowej). tagodniej brzmiat réwniez zapis dyskusji na ostatnim spotkaniu Fed. W efekcie rynek
zaczat powoli wierzy¢ w scenariusz w ktorym nawet jesli dalsze podwyzki stép procentowych w USA (dotychczas
mocno zwiekszajgce rynkowg awersje do ryzyka) nie zostang zatrzymane, to przynajmniej ich tempo bardzo
wyraznie spowolni. Po drugie, raczej neutralng informacje dostarczyty rozmowy pomiedzy USA a Chinami odnosnie
przysztych rozwigzan w polityce handlowej. Jednak i tu — cho¢ na razie rozmowy te nie przyniosty zadnych
konkretnych rozwigzan — postrzegane sg przez rynki przynajmniej neutralnie, jako zapowiedZ mozliwego
porozumienia. W sumie, powyzsze czynniki jednak wsparty nastroje inwestoréw. Co ciekawe natomiast, w obliczu
lepszych nastrojow rynkowych stabsze dane fundamentalne naptywajgce ostatnio ze strefy euro miaty drugorzedne
znaczenie. W ciggu tygodnia zaroéwno indeks SP500 jak i DAX zyskaty po 2,9%. A indeks akcyjny rynkéw
wschodzgcych MSCI EM zyskat ponad 4%. Dobre nastroje globalne i regionalne wspomogty tez polska gietde , gdzie
indeks WIG20 wzrést w ciggu tygodnia o 1,75%.

Ropa odrabia straty. Od drugiej potowy grudnia ceny ropy brent prébujg odrabia¢ wczesniejsze spadki. Obecnie
cena tego surowca waha sie okoto 61 $/bbl czyli widocznie powyzej grudniowego minimum (50 $/bbl). Jednak
wcigz plasuje sie znacznie ponizej ubiegforocznego szczytu (86 $/bbl). Czynnikami ograniczajgcymi pole do

wzrostow pozostaje niepewnos¢ odnosnie przysztej sytuacji fundamentalnej oraz biezgca mocna produkcja w USA.
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Niniejsze opracowanie ma charakter wytgcznie informacyjny i nie moze by¢ traktowane jako doradztwo ani porada inwestycyjna. W szczegdlnosci nie moze by¢ traktowane jako oferta ani
propozycja zawarcia jakiejkolwiek transakgji, jak rowniez nie jest forma reklamy ani oferta sprzedazy jakiejkolwiek ustugi Swiadczonej przez Towarzystwo Ubezpieczer i Reasekuracji WARTA S.A.
Przedstawione opinie i komentarze sg niezaleznymi opiniami Towarzystwa Ubezpieczeri i Reasekuracji WARTA S.A. i pozostajg aktualne wytacznie w momencie ich wydania. Przy ich
opracowaniu wykorzystano zrédta informacji, ktdre sa uwazane za wiarygodne i doktadne, jednak zastrzegamy, iz mimo to mogg by¢ one niekompletne lub skrécone.

Niniejszy dokument stanowi wfasnos¢ Towarzystwa Ubezpieczen i Reasekuracji WARTA S.A. Kopiowanie i rozpowszechnianie niniejszego dokumentu w catosci lub w czesci mozliwe jest
wyfacznie po uprzednim uzyskaniu pisemnej zgody Towarzystwa Ubezpieczen i Reasekuracji WARTA S.A.
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propozycja zawarcia jakiejkolwiek transakcji, jak réwniez nie jest forma reklamy ani oferta sprzedazy jakiejkolwiek ustugi $wiadczonej przez Towarzystwo Ubezpieczer na Zycie WARTAS.A. .
Przedstawione opinie i komentarze s3 niezaleznymi opiniami Towarzystwa Ubezpieczen na Zycie WARTA S.A. i pozostaja aktualne wytacznie w momencie ich wydania. Przy ich opracowaniu
wykorzystano zrédta informacji, ktére sg uwazane za wiarygodne i doktadne, jednak zastrzegamy, iz mimo to moga by¢ one niekompletne lub skrécone.

Niniejszy dokument stanowi wtasno$¢ Towarzystwa Ubezpieczer na Zycie WARTA S.A. Kopiowanie i rozpowszechnianie niniejszego dokumentu w catosci lub w czeéci mozliwe jest wytacznie po
uprzednim uzyskaniu pisemnej zgody Towarzystwa Ubezpieczer na Zycie WARTA S.A.

Strona |1/ 1



