warta.

Tygodniowy komentarz rynkowy
Poniedziatek, 10 maja 2021

Inflacja coraz mocniej zaglada inwestorom w oczy. Na globalnych rynkach finansowych gtéwnym czynnikiem
ryzyka pozostaje obawa przed inflacja. Zaréwno, notowane od dtuzszego czasu, duze wzrosty cen gtéwnych
surowcéw jak i utrzymujace sie problemy w transporcie morskim, jak tez oczekiwania na mocny post-pandemiczny
wzrost popytu, powodujg ze inwestorzy globalni powoli zaczynajg bra¢ pod uwage scenariusz w ktérym wzrost
inflacji nie bedzie jedynie zjawiskiem przejsciowym. Tym samym rosng obawy czy aby w takim scenariuszu Fed nie
zadziata ksigzkowo i nie zacznie stopniowej normalizacji polityki pienieznej (a przypomnie¢ nalezy, ze luzna polityka
pieniezna Fed byta jednym z najbardziej istotnych czynnikéw stanowigcych wsparcie dla dobrej koniunktury
rynkowej w ostatnim roku). W zwigzku z powyzszym widzimy powroét sytuacji w ktérej stabsze odczyty danych z
amerykanskiej sfery realnej (zmniejszajace ,ryzyko” normalizacji polityki pienieznej) postrzegane sg jako czynnik
pozytywny (vide: reakcja rynkowa na pigtkowe, stabsze od oczekiwan, dane z amerykanskiego rynku pracy). W
ciggu tygodnia globalny indeks akcji MSCI World wzrdst jedynie o 0,4% a indeks rynkéw wschodzgcych MSCI EM o
0,6%. Rentownos¢ amerykanskiej 10-letniej obligacji skarbowej wyniosta 1,60% i byta zblizona do wyniku sprzed

tygodnia (1,59%).

Réwniez na polskim rynku dtugu utrzymywaty sie obawy przed rosnacg inflacjg. Cho¢ sygnaty z Rady Polityki
Pienieznej wcigz sugerowaty, ze najbardziej prawdopodobnym scenariuszem jest stabilizacja stép procentowych
NBP w horyzoncie przynajmniej kilku kolejnych kwartatéw to rynek sukcesywnie testowat coraz wyzsze poziomy

rentownosci. W efekcie rentownos¢ 10-letniej obligacji skarbowej przebita sie powyzej poziomu 1,70%.
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Niniejsze opracowanie ma charakter wytacznie informacyjny i nie moze by¢ traktowane jako doradztwo ani porada inwestycyjna. W szczegdlnosci nie moze by¢ traktowane jako oferta ani
propozycja zawarcia jakiejkolwiek transakgji, jak rowniez nie jest forma reklamy ani ofertg sprzedazy jakiejkolwiek ustugi Swiadczonej przez Towarzystwo Ubezpieczeri i Reasekuracji WARTA S.A.
Przedstawione opinie i komentarze sg niezaleznymi opiniami Towarzystwa Ubezpieczeri i Reasekuracji WARTA S.A. i pozostajg aktualne wytacznie w momencie ich wydania. Przy ich
opracowaniu wykorzystano zrédta informacji, ktdre sg uwazane za wiarygodne i doktadne, jednak zastrzegamy, iz mimo to mogg by¢ one niekompletne lub skrécone.

Niniejszy dokument stanowi wfasnos¢ Towarzystwa Ubezpieczen i Reasekuracji WARTA S.A. Kopiowanie i rozpowszechnianie niniejszego dokumentu w catosci lub w czesci mozliwe jest
wyfacznie po uprzednim uzyskaniu pisemnej zgody Towarzystwa Ubezpieczen i Reasekuracji WARTA S.A.
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