warta.

Tygodniowy komentarz rynkowy

czwartek, 10 sierpnia 2017

Korea psuje nastroje na rynkach. W ubiegtym tygodniu na rynkach finansowych na znaczeniu zyskiwat czynnik
geopolityczny, a doktadniej nasilenie agresywnej retoryki pomiedzy Stanami Zjednoczonymi a Koreg Pétnocng. W
konsekwencji wzrosty obawy przed konfliktem, co z kolei przetozyto sie na wzrost awersji do ryzyka. W ostatnich
pieciu dniach stabsze wyniki pokazata wiekszos¢ rynkéw gietdowych. DAX spadt o -0,2%, Nikkei o -1,5% a SP500 o -
0,1%. Stabiej wygladaty rynki wschodzace, indeks MSCI EM w tym samym okresie spadt o -0,1% (cho¢ podobnie jak
tydzien wczesniej w regionie miaty miejsce spore rdznice w sentymencie a rynki gietdowe kilku krajéw wecigz
pokazywato catkiem mocne wyniki —w tym Filipiny = +1%, Peru = +1,6% czy rosyjski RTS ktory wzrdst o +1,3%).

Na amerykanskim rynku dtugu (czyli rynku kluczowym dla sentymentu w grupie Emerging Markets) na razie trudno
moéwic o istotniejszych zmianach. Rentownos¢ 10-letnich obligacji dzi$ plasowata sie na poziomie 2,23%, czyli
jedynie nieco wyzej niz tydzien wczesniej (2,22%). Rynek wcigz czeka na wrzesniowe spotkanie Fed i na to, czy na
tym spotkaniu bedzie podjeta decyzja o ograniczaniu bilansu tej instytucji.

Mniejsze zapasy poprawiajg sentyment na rynku ropy. Ceny ropy kontynuujg odrabianie spadkow cen, ktdre miaty
miejsce po rozczarowujgcym, majowym spotkaniu OPEC. Dzi$ ceny ropy brent oscylowaty okoto 53 S/bbl a ceny
WTI nieco ponizej 50 S/bbl. Lepsze nastroje na rynku ropy sg przede wszystkim pochodng spadkéw zapaséw w USA
(do poziomu najnizszego od pazdziernika) oraz nadziei na to, ze jednak moze dojs$¢ do ograniczenia wydobycia przez
OPEC. Niemniej jednak zauwazy¢ nalezy ze obecnie ceny ropy jedynie odrobity post-majowe spadki. Do dalszych
trwatych wzrostow potrzeba realnych decyzji odnosnie ograniczenia wydobycia.

Wciaz mocny rynek pracy w USA. W lipcu zatrudnienie poza rolnictwem w amerykanskiej gospodarce wzrosto o
209 tysiecy czyli znacznie mocniej niz oczekiwano (prognoza: +183 tys.). Stopa bezrobocia spadta zgodnie z
oczekiwaniami do 4,3% z 4,4% miesigc wczesniej. Wynagrodzenia wzrosty o 2,5% rdr. W sumie, zobaczyliémy wiec
mocny lipcowy raport z amerykanskiego rynku pracy, wspierajgcy oczekiwania na to, ze Fed postgpi zgodnie z
zapowiedziami i jesienig podejmie decyzje o dalszym zaciesnieniu polityki pieniezne;j.
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Niniejsze opracowanie ma charakter wytacznie informacyjny i nie moze by¢ traktowane jako doradztwo ani porada inwestycyjna. W szczegélnosci nie moze byé traktowane jako oferta ani
propozycja zawarcia jakiejkolwiek transakgji, jak réwniez nie jest forma reklamy ani ofertg sprzedazy jakiejkolwiek ustugi Swiadczonej przez Towarzystwo Ubezpieczeri i Reasekuracji WARTA S.A.
Przedstawione opinie i komentarze sg niezaleznymi opiniami Towarzystwa Ubezpieczeri i Reasekuracji WARTA S.A. i pozostajg aktualne wytacznie w momencie ich wydania. Przy ich
opracowaniu wykorzystano zrédta informacji, ktére sg uwazane za wiarygodne i doktadne, jednak zastrzegamy, iz mimo to mogg by¢ one niekompletne lub skrécone.

Niniejszy dokument stanowi wfasnos¢ Towarzystwa Ubezpieczen i Reasekuracji WARTA S.A. Kopiowanie i rozpowszechnianie niniejszego dokumentu w catosci lub w czesci mozliwe jest
wyfacznie po uprzednim uzyskaniu pisemnej zgody Towarzystwa Ubezpieczen i Reasekuracji WARTA S.A.
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