warta.

Tygodniowy komentarz rynkowy

poniedziatek, 10 wrzesnia 2018

Duzo gorsze nastroje na rynkach. Ubiegly tydzien przynidst ostabienie praktycznie wszystkich gtéwnych indekséw
gietdowych. SP500 po 4-dniowym nieprzerwanym spadku zaliczyt najwieksze tygodniowe ostabienie od czerwca (-
1,03%). Jednak, w poréwnaniu do innych indekséw, byt to spadek umiarkowany — w tym samym okresie Nikkei
spadt o 1,47% a DAX az o 3,27%. Paradoksalnie, do stabszych nastrojéw dotozyt sie mocny pigtkowy odczyt
comiesiecznego raportu z amerykanskiego rynku pracy. Dobre dane — w tym sygnaty Swiadczgce o przyspieszeniu
dynamiki wynagrodzen w amerykanskiej gospodarce — przetozyly sie na wzmocnienie oczekiwan na dalszy wzrost
stép procentowych Fed. Dodatkowo, w tle wcigz unosit sie duch wojny handlowej — tu oliwy do ognia dolewat
prezydent Trump, sugerujac, ze moze jeszcze bardziej zwiekszy¢ bariery celne dla importu z Chin. Z catej mozaiki
ubiegtotygodniowych danych warto zwrdci¢ szczegdlng uwage na rynki wschodzace. Tu bowiem miato miejsce
dalsze, znaczne pogorszenie nastrojow inwestorow a indeks MSClI EM spadt o 3,12%. Generalnie mozna
skonstatowac, ze po wczesniejszym pozytywnym nastawieniu do tej grupy krajéw nie pozostato zbyt wiele. Cho¢ w
sierpniu, zgodnie z danymi IIF, na rynki wschodzgce wcigz naptywat kapitat portfelowy (+2,2 mld USD), to dane
rynkowe z pierwszych dni wrzesnia sugerujg ze inwestorzy raczej redukujg ekspozycje w tym regionie. Warto jednak
zauwazy¢, ze w ostatnim tygodniu nieco stabilniej (w poréwnaniu do akcji) wygladat rynek dtugu EM. Indeks
obligacyjny Merrill Lynch Emerging Markets Sovereign and Credit Plus Index na koniec ubiegtego tygodnia plasowat
sie na poziomie 541 punktéw | byt tym samym praktycznie na takim samym poziomie jak tydzien wczesnie;j.

Na rynku dtugu warto zwrdéci¢ uwage na Stany Zjednoczone, gdzie — w oczekiwaniu na kolejne podwyzki stop Fed -
ma miejsce dalszy wzrost rentownosci. Rentownos¢ 2-letniego benchmarku wzrosta w ubiegtym tygodniu do 2,70%
osiggajac najwyzszy poziom od 2008 roku.

Ropa - sankcje wciagz w grze. Ceny ropy brent konczyty tydzier na poziomie 76,83 dolardw za barytke, i byty nizsze o
0,8% niz tydzien wczedniej. Czynnikiem wspierajgcym ceny ropy s3 zdecydowane dziatania administracji
amerykanskiej majace na celu efektywne ograniczenie zakupdw iranskiej ropy w ramach obowigzujgcych sankcji.
Warto jednak podkresli¢, ze jednoczesnie amerykariska administracja rozpoczeta rozmowy z Arabig Saudyjska i
Rosjg w celu wynegocjowania wiekszej podazy tego surowca (docelowo majgcej zréwnowazy¢ ,,sankcyjny” ubytek).

WIG 20 PL: Rentownos¢ 10-letniej obligacji
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Niniejsze opracowanie ma charakter wytgcznie informacyjny i nie moze by¢ traktowane jako doradztwo ani porada inwestycyjna. W szczegdlnosci nie moze by¢ traktowane jako oferta ani
propozycja zawarcia jakiejkolwiek transakgji, jak rowniez nie jest forma reklamy ani oferta sprzedazy jakiejkolwiek ustugi Swiadczonej przez Towarzystwo Ubezpieczer i Reasekuracji WARTA S.A.
Przedstawione opinie i komentarze sg niezaleznymi opiniami Towarzystwa Ubezpieczeri i Reasekuracji WARTA S.A. i pozostajg aktualne wytacznie w momencie ich wydania. Przy ich
opracowaniu wykorzystano zrédta informacji, ktére sg uwazane za wiarygodne i doktadne, jednak zastrzegamy, iz mimo to mogg by¢ one niekompletne lub skrécone.
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wyfacznie po uprzednim uzyskaniu pisemnej zgody Towarzystwa Ubezpieczen i Reasekuracji WARTA S.A.
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