warta.

Tygodniowy komentarz rynkowy

wtorek, 10 paZdziernika 2017

Mocniejsze gietdy, wysokie rentownosci. Utrzymuje sie pozytywny sentyment na rynku akcji, zaréwno na rynkach
bazowych jak i na rynkach wschodzacych. W ciggu tygodnia indeks DJI zyskat 0,90%, DAX 1,15% a indeks MSCI EM
1,61%. Ceny akcji wspieraja gtdéwnie dobre fundamenty — w swoim najnowszym raporcie Miedzynarodowy Fundusz
Walutowy podnidést prognoze globalnego wzrostu gospodarczego na ten rok do 3,6% z 3,5% szacowanych
wczesniej. Mocne wyniki sfery realnej wpisujg sie rédwniez w zapowiedzi bankéw centralnych w Europie i w USA
odnosnie zaciesnienia polityki pienieznej. To za$ z kolei podtrzymuje presje na wzrost rentownosci na rynkach
bazowych. Rentownos¢ 10-letniej obligacji amerykanskiej plasuje sie obecnie na poziomie 2,35% a 10-letniego
bunda 0,45%.

Wyisze ceny ropy. Ceny ropy pozostajg powyzej 50 S/bbl (brent 56,5 $/bbl zas WTI 50,6 $/bbl), wspierane
oczekiwaniami na nadchodzace zbilansowanie podazy i popytu po dtuzszym okresie dominacji nadmiernej podazy
tego surowca. Wsparciem dla ropy sg tez sygnaty poparcia dla przedtuzenia ograniczenia wydobycia w ramach
grupy OPEC+.

Jeszcze mocniejszy rynek pracy w USA. Wrzesniowy raport z amerykanskiego rynku pracy zastuguje na duza uwage.
Wprawdzie najwazniejszy odczyt tego raportu czyli zmiana liczby zatrudnionych poza rolnictwem (NFP) przyniosta
negatywng niespodzianke (spadek o 33 tys., co stanowi jeden z najstabszych wynikow w historii badania) to jednak
rynek odczytat w/w raport jako jastrzebi. Wynikato to z dwéch czynnikdw. Po pierwsze, powyzszy spadek zostat
potraktowany jako przejSciowy i wynikajacy przede wszystkim z negatywnych efektéw sezonu huragandéw na
potudniu USA (duzy ubytek w zatrudnieniu w ustugach turystyczno-gastronomicznych). A po drugie — co znacznie
istotniejsze — w raporcie tym po raz pierwszy od dtuiszego czasu pojawit sie sygnat wzrostu presji ptacowe;.
Dynamika wynagrodzen przyspieszyta do 2,9% rdr, wyznaczajac najwyzszy poziom tego wskaznika w czasie
obecnego ozywienia. Tym samym przedstawiciele Fed twierdzacy ze coraz mocniejszy rynek pracy w USA bedzie
generowat presje ptacowq dostali mocny argument. Wzmocnity sie rynkowe oczekiwania na kolejng podwyzke stép
procentowych Fed na grudniowym spotkaniu FOMC.
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Niniejsze opracowanie ma charakter wytacznie informacyjny i nie moze by¢ traktowane jako doradztwo ani porada inwestycyjna. W szczegélnosci nie moze byé traktowane jako oferta ani
propozycja zawarcia jakiejkolwiek transakgji, jak réwniez nie jest forma reklamy ani ofertg sprzedazy jakiejkolwiek ustugi Swiadczonej przez Towarzystwo Ubezpieczeri i Reasekuracji WARTA S.A.
Przedstawione opinie i komentarze sg niezaleznymi opiniami Towarzystwa Ubezpieczeri i Reasekuracji WARTA S.A. i pozostajg aktualne wytacznie w momencie ich wydania. Przy ich
opracowaniu wykorzystano zrédta informacji, ktére sg uwazane za wiarygodne i doktadne, jednak zastrzegamy, iz mimo to mogg by¢ one niekompletne lub skrécone.

Niniejszy dokument stanowi wfasnos¢ Towarzystwa Ubezpieczen i Reasekuracji WARTA S.A. Kopiowanie i rozpowszechnianie niniejszego dokumentu w catosci lub w czesci mozliwe jest
wyfacznie po uprzednim uzyskaniu pisemnej zgody Towarzystwa Ubezpieczen i Reasekuracji WARTA S.A.

Niniejsze opracowanie ma charakter wytacznie informacyjny i nie moze by¢ traktowane jako doradztwo ani porada inwestycyjna. W szczegélnosci nie moze by¢ traktowane jako oferta ani
propozycja zawarcia jakiejkolwiek transakcji, jak réwniez nie jest forma reklamy ani oferta sprzedazy jakiejkolwiek ustugi $wiadczonej przez Towarzystwo Ubezpieczer na Zycie WARTAS.A. .
Przedstawione opinie i komentarze s3 niezaleznymi opiniami Towarzystwa Ubezpieczen na Zycie WARTA S.A. i pozostaja aktualne wytacznie w momencie ich wydania. Przy ich opracowaniu
wykorzystano zrédta informacji, ktére sg uwazane za wiarygodne i doktadne, jednak zastrzegamy, iz mimo to moga by¢ one niekompletne lub skrécone.

Niniejszy dokument stanowi wtasno$¢ Towarzystwa Ubezpieczer na Zycie WARTA S.A. Kopiowanie i rozpowszechnianie niniejszego dokumentu w catosci lub w czeéci mozliwe jest wytacznie po
uprzednim uzyskaniu pisemnej zgody Towarzystwa Ubezpieczen na Zycie WARTA S.A.
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