warta.

Tygodniowy komentarz rynkowy

poniedziatek, 11 stycznia 2021

Rynek coraz mocniej liczy na globalne ozywienie, napedzane luzng politykag gospodarcza w USA. Wyborcze
zwyciestwo Joe Bidena oraz informacja, ze Demokraci uzyskali wiekszos¢ w amerykanskim Senacie wsparta nastroje
inwestoréw liczacych na utrzymanie zdecydowanie pro-cyklicznej polityki gospodarczej w USA. Na to dodatkowo
naktadajg sie oczekiwania, ze szybkie szczepienia pozwolg na powrdt do normalnosci w globalnej gospodarce juz w
przeciggu kilku najblizszych kwartatéw. W efekcie, od poczatku roku utrzymujg sie pozytywne nastroje na rynkach
gietdowych. Od poczatku roku globalny indeks akcji MSCI World wzrést o 2,3% a indeks akcyjny rynkéw
wschodzacych MSCI EM az o 4,8%. Na dobrych nastrojach globalnych zyskat polski WIG20, ktéry od poczatku roku

wzrdst o prawie 4,5%.

Warto jednocze$nie wskazaé, ze rosngce nadzieje na globalne ozywienie, stymulowane luzng politykg gospodarcza
powoli przektadajg sie tez na oczekiwania na wyzsze poziomy inflacji — na razie gtdwnie w USA. W efekcie tych
oczekiwan rentownos$¢ amerykanskiej 10-letniej obligacji skarbowej wzrosta powyzej 1% po raz pierwszy od 1
kwartatu 2020 roku i obecnie plasuje sie na poziomie 1,10%. Rentownos¢ polskiej 10-letniej obligacji skarbowej

wynosi obecnie 1,23% i jest tym samym nizsza o 2 pb w poréwnaniu do poziomu z korica 2020 roku (i o ponad 100

pb nizsza niz rok wczesniej).

Na rynku surowcéw zwraca uwage przede wszystkim ropa, ktéra od kilku miesiecy systematycznie drozeje. Po
czesci z uwagi na polepszajace sie perspektywy globalnej gospodarki, a po czesci ze wzgledu na ograniczenia
podazowe (w tym ostatnig, jednostronng deklaracje Arabii Saudyjskiej odnosnie ograniczenia przez ten kraj
wydobycia ropy o Immbd). W efekcie dziatania powyzszych czynnikdéw cena ropy Brent przekroczyta 55 $/bbl i tym

samym plasuje sie na najwyzszym poziomie od wybuchu pandemii COVID-19. Od pazdziernika 2020 roku ceny ropy

Brent zyskaty 47%.
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Niniejsze opracowanie ma charakter wytacznie informacyjny i nie moze by¢ traktowane jako doradztwo ani porada inwestycyjna. W szczegdlnosci nie moze by¢ traktowane jako oferta ani
propozycja zawarcia jakiejkolwiek transakgji, jak rowniez nie jest forma reklamy ani oferta sprzedazy jakiejkolwiek ustugi Swiadczonej przez Towarzystwo Ubezpieczer i Reasekuracji WARTA S.A.
Przedstawione opinie i komentarze sg niezaleznymi opiniami Towarzystwa Ubezpieczeri i Reasekuracji WARTA S.A. i pozostajg aktualne wytacznie w momencie ich wydania. Przy ich
opracowaniu wykorzystano zrédta informacji, ktdre sg uwazane za wiarygodne i doktadne, jednak zastrzegamy, iz mimo to mogg by¢ one niekompletne lub skrécone.

Niniejszy dokument stanowi wfasnos¢ Towarzystwa Ubezpieczen i Reasekuracji WARTA S.A. Kopiowanie i rozpowszechnianie niniejszego dokumentu w catosci lub w czesci mozliwe jest
wyfacznie po uprzednim uzyskaniu pisemnej zgody Towarzystwa Ubezpieczen i Reasekuracji WARTA S.A.
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propozycja zawarcia jakiejkolwiek transakcji, jak rowniez nie jest forma reklamy ani oferta sprzedazy jakiejkolwiek ustugi $wiadczonej przez Towarzystwo Ubezpieczer na Zycie WARTAS.A. .
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wykorzystano Zrédta informacji, ktére sg uwazane za wiarygodne i doktadne, jednak zastrzegamy, iz mimo to moga by¢ one niekompletne lub skrécone.

Niniejszy dokument stanowi wiasno$¢ Towarzystwa Ubezpieczen na Zycie WARTA S.A. Kopiowanie i rozpowszechnianie niniejszego dokumentu w cafosci lub w czesci mozliwe jest wytacznie po
uprzednim uzyskaniu pisemnej zgody Towarzystwa Ubezpieczen na Zycie WARTA S.A.
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