warta.

Tygodniowy komentarz rynkowy

poniedziatek, 11 kwietnia 2022

W oczekiwaniu na podwyzki stop procentowych stabnie zaréwno rynek akcji jak i rynek dtugu. Zaréwno w gospodarce
polskiej jak i na rynkach bazowych dominujg podobne tendencje. Rosnace ceny surowcow przektadajg sie na eskalacje
oczekiwan inflacyjnych a te z kolei na oczekiwania na zdecydowang reakcje bankdw centralnych. W efekcie, rynki coraz
mocniej zaczynajg oczekiwaé, ze nadchodzace, znaczne zaciesSnienie polityki pienieznej nie pozostanie obojetne dla
sytuacji fundamentalnej. W ubiegtym tygodniu powyzszy zestaw czynnikdw powodowat, ze spadkom indekséw
gietdowych towarzyszyt wzrost rentownosci. Indeks SP500 spadt o 3,7% a rentowno$¢ 10-letniej amerykanskiej
obligacji skarbowej wzrosta o 38 pb do 2,78%. Polski rynek podazat taka sama Sciezka — w ciggu ostatniego tygodnia

WIG20 stracit 1,7% a rentownos¢ 10-letniej obligacji skarbowej wzrosta o niebagatelne 84 pb do 6,24%.

Jak nadmieniono wczedniej na rynku surowcéw, niezaleznie od krotkoterminowych korekt, gtéwne surowce
energetyczne niezmiennie pokazujg kilkudziesiecioprocentowe wzrosty w poréwnaniu do poziomoéw cen z korica

ubiegtego roku, co podsyca obawy przed kosztowym impulsem inflacyjnym w kolejnych kwartatach.

Przechodzac do czynnikdow lokalnych nadmienié¢ nalezy, ze wzrost krajowych rentownosci to w znacznej mierze zastuga
RPP, ktora zaskoczyta i podniosta stopy procentowe o 100 punktéw bazowych (podczas gdy oczekiwano podwyzki z
przedziatu 50-75 pb). Dodatkowo, na konferencji prasowej zorganizowanej po spotkaniu prezes Glapinski
zaprezentowat mocno jastrzebie podejscie sugerujace, ze wysokie odczyty inflacyjne mogga przektadac sie na dalsze
dostosowania w polityce pienieznej. Spowodowato to, ze rynkowe szacunki przysztych poziomow stopy referencyjnej

NBP przesunety sie znaczgco w gore — wedtug kontraktéw FRA w strone 6,75%.
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