warta.

Tygodniowy komentarz rynkowy

wtorek, 11 czerwca 2019

Lepsze globalne nastroje powrdcity (przynajmniej na chwile). Pomimo ostatnich wypowiedzi prezydenta Trumpa,
ktory zagrozit, ze brak porozumienia handlowego skutkowac bedzie wprowadzeniu co najmniej 25-procentowych
cet na import z Chin, nastroje rynkowe wyraznie sie poprawity. Po czeSci mozna to przypisa¢ rosngcym nadziejom
na to, ze kolejna runda rozméw na szczycie, ktéra ma mieé miejsce na spotkaniu G20 w dalszej czesci miesigca,
przyniesie jednak pozytywny przetom w negocjacjach. Nastrojom inwestoréow troche pomogta tez informacja o
porozumieniu pomiedzy USA a Meksykiem, ktore to porozumienie zazegnato wczesniejsze obawy przed znacznym
wzrostem amerykanskich cet na import z Meksyku. W efekcie powyzszych wydarzen na globalnych rynkach
finansowych zobaczylismy oddech ulgi i towarzyszacy mu spadek awersji do ryzyka. | cho¢ trudno w tym momencie
mowi¢ o koricu napie¢ handlowych na linii USA-Chiny to przynajmniej na razie wida¢ odwrdcenie tendencji z
poprzednich tygodni — istotnie zyskuja akcje a tracg na atrakcyjnosci amerykanskie obligacje. W ciggu tygodnia
mocne odbicie pokazat SP500, ktory wzrdst o ponad 5%. Zyskiwat rowniez NIKKEI (+3,9%) oraz DAX (+3,2%).
Tradycyjnie spadek awersji do ryzyka wspart tez rynki wschodzace, cho¢ tu skala odreagowania byta raczej
umiarkowana (indeks akcyjny MSCI EM wzrdst w ciggu tygodnia o 1,6%). Rentownos¢ 10-letniej amerykaniskiej
obligacji skarbowej pokazata niewielki wzrost — do 2,16% z 2,13% tydzien wczesniej. Na lepszych nastrojach
globalnych skorzystat polski rynek akcji, gdzie w ciggu tygodnia indeks WIG20 wzrést o ponad 2%. Warto jednak
podkresli¢, ze pomimo w miare dobrego ostatniego tygodnia nasz krajowy indeks od poczatku roku pokazuje raczej

stabe wyniki (wzrost 0 0,8% YTD, podczas gdy np. MSCI EM wzrést w tym okresie 0 13%).

W ciggu tygodnia na rynku ropy nie byto wiekszych zmian. Po znacznych, wczesniejszych spadkach cena ropy

weszta w faze stabilizacji. Obecnie ropa brent kosztuje 62,7 $/bbl, jedynie nieco powyzej poziomu sprzed tygodnia

(61,9 $/bbl).

WIG 20 PL: Rentownos¢ 10-letniej obligacji
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Niniejsze opracowanie ma charakter wytgcznie informacyjny i nie moze by¢ traktowane jako doradztwo ani porada inwestycyjna. W szczegdlnosci nie moze by¢ traktowane jako oferta ani
propozycja zawarcia jakiejkolwiek transakgji, jak réwniez nie jest forma reklamy ani oferta sprzedazy jakiejkolwiek ustugi Swiadczonej przez Towarzystwo Ubezpieczer i Reasekuracji WARTA S.A.
Przedstawione opinie i komentarze sg niezaleznymi opiniami Towarzystwa Ubezpieczeri i Reasekuracji WARTA S.A. i pozostajg aktualne wytacznie w momencie ich wydania. Przy ich
opracowaniu wykorzystano zrédta informacji, ktdre sg uwazane za wiarygodne i doktadne, jednak zastrzegamy, iz mimo to mogg by¢ one niekompletne lub skrécone.

Niniejszy dokument stanowi wfasnos¢ Towarzystwa Ubezpieczen i Reasekuracji WARTA S.A. Kopiowanie i rozpowszechnianie niniejszego dokumentu w catosci lub w czesci mozliwe jest
wyfacznie po uprzednim uzyskaniu pisemnej zgody Towarzystwa Ubezpieczen i Reasekuracji WARTA S.A.

Niniejsze opracowanie ma charakter wytgcznie informacyjny i nie moze by¢ traktowane jako doradztwo ani porada inwestycyjna. W szczegdlnosci nie moze by¢ traktowane jako oferta ani
propozycja zawarcia jakiejkolwiek transakcji, jak réwniez nie jest forma reklamy ani oferta sprzedazy jakiejkolwiek ustugi $wiadczonej przez Towarzystwo Ubezpieczer na Zycie WARTAS.A. .
Przedstawione opinie i komentarze s3 niezaleznymi opiniami Towarzystwa Ubezpieczen na Zycie WARTA S.A. i pozostaja aktualne wytacznie w momencie ich wydania. Przy ich opracowaniu
wykorzystano Zrédta informacji, ktére sg uwazane za wiarygodne i doktadne, jednak zastrzegamy, iz mimo to moga by¢ one niekompletne lub skrécone.

Niniejszy dokument stanowi wtasno$¢ Towarzystwa Ubezpieczer na Zycie WARTA S.A. Kopiowanie i rozpowszechnianie niniejszego dokumentu w catosci lub w czeéci mozliwe jest wytacznie po
uprzednim uzyskaniu pisemnej zgody Towarzystwa Ubezpieczen na Zycie WARTA S.A.
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