warta.

Tygodniowy komentarz rynkowy
poniedziatek, 11 lipca 2022

RPP tonuje oczekiwania na dalsze podwyzki stop procentowych. Wsrdd krajowych danych i wydarzen gospodarczych na
pierwszy plan zdecydowanie wysuwa sie spotkanie i decyzja Rady Polityki Pienieznej. Na swym comiesiecznym
spotkaniu RPP podjeta bowiem kolejng decyzje o podwyzce stdp procentowych —tym razem o 50 pb. Byto to pewnym
zaskoczeniem dla rynkéw finansowych, ktore oczekiwaty wiekszej podwyzki stop (zgodnie z konsensusem prognoz o
75 pb). Wiecej swiatta na ta decyzje rzucita konferencja prasowa prezesa Glapinskiego, ktory (wskazujac na ryzyko
pogorszenia koniunktury) z niechecig odnosit sie do dalszego zaciesniania krajowej polityki pienieznej. Cho¢
rownoczesnie przyznaé nalezy, ze prezes Glapinski dalszych podwyzek stép nie wykluczat w scenariuszu dalszego
wzrostu krajowej inflacji. Zaréwno sama decyzja jak i nastepujgce po niej komentarze wystarczyty by zatrzymacd (a
nastepnie skorygowac ) presje na wzrost rentownosci na krajowym rynku dtugu. Rentownos¢ 10-letniej obligacji
skarbowej wynosi 6,56% i jest o prawie 20 pb nizsza od poziomdédw notowanych przed konferencjg prezesa

Glapinskiego.

Na globalnych rynkach akcyjnych gtéwnym wyznacznikiem nastrojow byty wahania obaw inflacyjnych i wynikajgcych z
nich spekulacji odnosnie tego jak na oczekiwane poziomy inflacji zareaguja gtéwne banki centralne. Przewazaty jednak
pozytywne nastroje a wiekszos¢ gtéwnych indekséw w ciggu tygodnia zanotowato wzrosty. Globalny indeks akcji MSCI
World wzrdst w tym okresie 0 0,2% a amerykarnski SP500 o 0,8%. Stabiej wygladaty nastroje na rynkach wschodzacych
—tu regionalny indeks akcji MSCI EM spadt 0 -1,2%. Pomimo gorszych nastrojow w regionie polski WIG20 zyskat 1,3%.

Rentownos$¢ amerykanskiej 10-letniej obligacji skarbowej w ciggu tygodnia wzrosta o 11pb do 2,99%.
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Niniejsze opracowanie ma charakter wytacznie informacyjny i nie moze by¢ traktowane jako doradztwo ani porada inwestycyjna. W szczegdlnosci nie moze by¢ traktowane jako oferta ani
propozycja zawarcia jakiejkolwiek transakgji, jak rowniez nie jest forma reklamy ani ofertg sprzedazy jakiejkolwiek ustugi Swiadczonej przez Towarzystwo Ubezpieczeri i Reasekuracji WARTA S.A.
Przedstawione opinie i komentarze s3 niezaleznymi opiniami Towarzystwa Ubezpieczen i Reasekuracji WARTA S.A. i pozostajg aktualne wyfacznie w momencie ich wydania. Przy ich opracowaniu
wykorzystano Zrédta informacji, ktére sg uwazane za wiarygodne i doktadne, jednak zastrzegamy, iz mimo to moga by¢ one niekompletne lub skrécone.

Niniejszy dokument stanowi wiasnos¢ Towarzystwa Ubezpieczeri i Reasekuracji WARTA S.A. Kopiowanie i rozpowszechnianie niniejszego dokumentu w catosci lub w czesci mozliwe jest wytacznie
po uprzednim uzyskaniu pisemnej zgody Towarzystwa Ubezpieczer: i Reasekuracji WARTA S.A.
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propozycja zawarcia jakiejkolwiek transakcji, jak rowniez nie jest forma reklamy ani oferta sprzedazy jakiejkolwiek ustugi $wiadczonej przez Towarzystwo Ubezpieczer na Zycie WARTAS.A. .
Przedstawione opinie i komentarze s3 niezaleznymi opiniami Towarzystwa Ubezpieczen na Zycie WARTA S.A. i pozostaja aktualne wytacznie w momencie ich wydania. Przy ich opracowaniu
wykorzystano Zrédta informacji, ktére sg uwazane za wiarygodne i doktadne, jednak zastrzegamy, iz mimo to moga by¢ one niekompletne lub skrécone.

Niniejszy dokument stanowi wiasno$¢ Towarzystwa Ubezpieczer na Zycie WARTA S.A. Kopiowanie i rozpowszechnianie niniejszego dokumentu w catosci lub w czeéci mozliwe jest wytacznie po
uprzednim uzyskaniu pisemnej zgody Towarzystwa Ubezpieczen na Zycie WARTA S.A.
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