warta.

Tygodniowy komentarz rynkowy

pigtek, 11 grudnia 2020

Niejednoznaczny zestaw informacji z obszaréw kluczowych dla rynkéw finansowych nie sprzyja dobrym
nastrojom. W ubiegtym tygodniu najwazniejsze indeksy gietdowe w wiekszosci pozostawaty jedynie na niewielkim
plusie. Globalny indeks akcji MSCI World zyskat 0,28%. | cho¢ indeks rynkéw wschodzgcych MSCI EM wzrdst 0 1,26%
to gietdy wiekszosci gospodarek rozwinietych pokazywaty jedynie marginalng poprawe. Warto zaznaczyé, ze na tle
globalnym polska gietda w ubieglym tygodniu wypadata bardzo dobrze — w ciggu tygodnia indeks WIG20 zyskat

prawie 5% i plasuje sie juz niecate 8% ponizej poziomu z korica ubiegtego roku.

Na ochtodzenie globalnych nastrojow wptynat niejednoznaczny (a raczej umiarkowanie negatywny) zestaw
informacji z obszaréw kluczowych dla inwestoréow. Po pozytywnej stronie nalezy odnotowaé przede wszystkim
dalszy postep w formalnej akceptacji szczepionek na COVID-19. Z drugiej jednak strony na nastrojach zawazyty
mniej optymistyczne informacje, ktére byty zaréwno liczniejsze jak i, przynajmniej na razie, wazniejsze. Po pierwsze,
w gospodarce amerykanskiej wcigz utrzymywat sie duzy wzrost zachorowan na COVID-19, sugerujgcy negatywne
(przynajmniej krétkookresowo) implikacje dla aktywnosci gospodarczej. W tym kontekscie warto wymienié choéby
wyzszy od oczekiwan, najnowszy odczyt liczby nowych bezrobotnych. Po drugie, wcigz pozostajgc w USA, ze strony
przedstawicieli Demokratow pojawity sie informacje sugerujgce impas w rozmowach odnosnie wdrozenia kolejnego
fiskalnego pakietu pomocowego i mozliwe odtozenie tej decyzji na okres poswiagteczny. W efekcie, rynkowa euforia
z poprzednich tygodni przygasta. Powyzsza zmiana nastrojow nie neguje jednakowoz dotychczas oczekiwanego
przez rynki scenariusza zgodnie z ktorym w przysztym roku powszechne szczepienia plus mocna stymulacja ze
strony polityki gospodarczej doprowadza do zdecydowanego globalnego ozywienia. Na razie jednak rynki weszty w

stan oczekiwania na dalsze informacje, ktdre taki scenariusz mocniej uprawdopodobnia.

Rentowno$¢ 10-letniej amerykarniskiej obligacji skarbowej wynosi obecnie 0,88% (- 7 pb t/t) .
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Niniejsze opracowanie ma charakter wytacznie informacyjny i nie moze by¢ traktowane jako doradztwo ani porada inwestycyjna. W szczegdlnosci nie moze by¢ traktowane jako oferta ani
propozycja zawarcia jakiejkolwiek transakgji, jak rowniez nie jest forma reklamy ani ofertg sprzedazy jakiejkolwiek ustugi Swiadczonej przez Towarzystwo Ubezpieczer i Reasekuracji WARTA S.A.
Przedstawione opinie i komentarze sg niezaleznymi opiniami Towarzystwa Ubezpieczeri i Reasekuracji WARTA S.A. i pozostajg aktualne wytacznie w momencie ich wydania. Przy ich
opracowaniu wykorzystano zrédta informacji, ktdre sg uwazane za wiarygodne i doktadne, jednak zastrzegamy, iz mimo to mogg by¢ one niekompletne lub skrécone.

Niniejszy dokument stanowi wtasnos¢ Towarzystwa Ubezpieczen i Reasekuracji WARTA S.A. Kopiowanie i rozpowszechnianie niniejszego dokumentu w catosci lub w czesci mozliwe jest
wyfacznie po uprzednim uzyskaniu pisemnej zgody Towarzystwa Ubezpieczen i Reasekuracji WARTA S.A.

Niniejsze opracowanie ma charakter wytacznie informacyjny i nie moze by¢ traktowane jako doradztwo ani porada inwestycyjna. W szczegdlnosci nie moze by¢ traktowane jako oferta ani
propozycja zawarcia jakiejkolwiek transakcji, jak rowniez nie jest forma reklamy ani oferta sprzedazy jakiejkolwiek ustugi $wiadczonej przez Towarzystwo Ubezpieczer na Zycie WARTAS.A. .
Przedstawione opinie i komentarze s3 niezaleznymi opiniami Towarzystwa Ubezpieczen na Zycie WARTA S.A. i pozostaja aktualne wytacznie w momencie ich wydania. Przy ich opracowaniu
wykorzystano Zrédta informacji, ktére sg uwazane za wiarygodne i doktadne, jednak zastrzegamy, iz mimo to moga by¢ one niekompletne lub skrécone.

Niniejszy dokument stanowi wiasno$¢ Towarzystwa Ubezpieczer na Zycie WARTA S.A. Kopiowanie i rozpowszechnianie niniejszego dokumentu w catosci lub w czeéci mozliwe jest wytacznie po
uprzednim uzyskaniu pisemnej zgody Towarzystwa Ubezpieczen na Zycie WARTA S.A.
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