warta.

Tygodniowy komentarz rynkowy

czwartek, 12 kwietnia 2018

Uwaga na rosngce napiecia w Syrii. Na rynku akcji pojawit sie nowy czynnik ryzyka geopolitycznego w postaci
rosngcego napiecia miedzy USA a Rosjg (w zwigzku z potencjalng eskalacjg konfliktu wojskowego w Syrii). W
efekcie, w ostatnim tygodniu gtéwne amerykanskie indeksy pokazaty stabsze wyniki (w tym SP500 -0,09%). Na
innych rynkach rozwinietych sytuacja wygladata bardziej pozytywnie. DAX pokazat tygodniowy wzrost o 2,8% a
Nikkei o 0,07%. Catkiem mocne wyniki pokazaty tez rynki wchodzace, gdzie indeks MSCI EM wzrdst o 1,72%. Na tle
pozytywnego sentymentu w tej grupie panstw negatywnie odznaczata sie gietda moskiewska, gdzie indeks RTS
spadt 0 -12,6%. Spadki te wynikaty przede wszystkim z nowej transzy sankcji wprowadzonych wobec rosyjskich firm.

Na polskim rynku dtugu dominuje pozytywny nastrdj - rentowno$¢ 10-letniej obligacji spadta ponizej 3% (dzis:
2,99%), po raz pierwszy od czwartego kwartatu 2016 roku. Krajowym obligacjom sprzyjaja dwa czynniki. Po
pierwsze, niezmiennie utrzymuje sie dobra sytuacja budzetowa — przypomnijmy, po dwéch pierwszych miesigcach
roku budzet centralny pokazat bezprecedensowg nadwyzke. Po drugie, niska inflacja. Pomimo mocnego rynku pracy
w marcu gtéwny wskaznik inflacji obnizyt sie do 1,3% rdr pozostajgc tym samym znacznie ponizej celu inflacyjnego
NBP (2,5%). Nie dziwi wiec specjalnie, ze srodowe spotkanie Rady Polityki Pienieznej po raz kolejny zakoriczyto sie
pozostawieniem stdp procentowych bez zmian oraz deklaracjami o ich stabilizacji w kolejnych kwartatach.

Wzrost napie¢ na Bliskim Wschodzie nie pozostat bez wptywu na rynki surowcowe. Wptyw ten, naturalnie
najbardziej dostrzegalny byt na rynku ropy. Cena ropy Brent powrdcita powyzej 70 dolaréw za barytke, wyznaczajac
najwyzsze, tegoroczne poziomy cen tego surowca. Obecnie cena ropy Brent plasuje sie w poblizu 72 $/bbl,
najwyzszym od 2014 roku.

FED bez zaskoczen. Zapis dyskusji na ostatnim spotkaniu FED znakomicie wpisat sie w oczekiwania rynkowe na
dalsze zaciesnienie polityki pienieznej. W dokumencie tym FED pozostawat optymistyczny odnosnie sytuacji
gospodarczej, niezmiennie oczekujgc tez wzrostu inflacji. Dokument ten pozostaje wiec spdjny z zestawem prognoz
ekonomicznych zaprezentowanych po ostatnim spotkaniu FED, posrednio potwierdzajgc rynkowe oczekiwania na
kolejng 25-punktowg podwyzke amerykanskich stop procentowych juz w czerwcu.
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Niniejsze opracowanie ma charakter wytgcznie informacyjny i nie moze by¢ traktowane jako doradztwo ani porada inwestycyjna. W szczegdlnosci nie moze by¢ traktowane jako oferta ani
propozycja zawarcia jakiejkolwiek transakgji, jak rowniez nie jest forma reklamy ani oferta sprzedazy jakiejkolwiek ustugi Swiadczonej przez Towarzystwo Ubezpieczer i Reasekuracji WARTA S.A.
Przedstawione opinie i komentarze sg niezaleznymi opiniami Towarzystwa Ubezpieczeri i Reasekuracji WARTA S.A. i pozostajg aktualne wytacznie w momencie ich wydania. Przy ich
opracowaniu wykorzystano zrédta informacji, ktére sg uwazane za wiarygodne i doktadne, jednak zastrzegamy, iz mimo to mogg by¢ one niekompletne lub skrécone.

Niniejszy dokument stanowi wfasnos¢ Towarzystwa Ubezpieczen i Reasekuracji WARTA S.A. Kopiowanie i rozpowszechnianie niniejszego dokumentu w catosci lub w czesci mozliwe jest
wyfacznie po uprzednim uzyskaniu pisemnej zgody Towarzystwa Ubezpieczen i Reasekuracji WARTA S.A.
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propozycja zawarcia jakiejkolwiek transakcji, jak réwniez nie jest forma reklamy ani oferta sprzedazy jakiejkolwiek ustugi $wiadczonej przez Towarzystwo Ubezpieczer na Zycie WARTAS.A. .
Przedstawione opinie i komentarze sa niezaleznymi opiniami Towarzystwa Ubezpieczeri na Zycie WARTA S.A. i pozostajg aktualne wytacznie w momencie ich wydania. Przy ich opracowaniu
wykorzystano zrédta informacji, ktére sg uwazane za wiarygodne i doktadne, jednak zastrzegamy, iz mimo to moga by¢ one niekompletne lub skrécone.

Niniejszy dokument stanowi wiasno$¢ Towarzystwa Ubezpieczen na Zycie WARTA S.A. Kopiowanie i rozpowszechnianie niniejszego dokumentu w catosci lub w czesci mozliwe jest wytgcznie po
uprzednim uzyskaniu pisemnej zgody Towarzystwa Ubezpieczen na Zycie WARTA S.A.
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