warta.

Tygodniowy komentarz rynkowy

poniedziatek, 12 sierpnia 2019

Na razie nie wida¢ poprawy nastrojow. Nastroje rynkowe pozostaja rozchwiane a wsréd inwestoréw wciaz
dominuje awersja do ryzyka. Oczywiscie gtownym czynnikiem ryzyka pozostaje wojna handlowa (oraz jej
potencjalne, negatywne konsekwencje dla globalnego wzrostu gospodarczego). Na nig — dodatkowo — naktadajg sie
ryzyka biezace. Wsrdd ryzyk tych wymienié¢ nalezy nienajlepsze dane fundamentalne, rozruchy w Hongkongu czy tez
ryzyko wczesniejszych wyboréw we Wtoszech. Summa summarum, przestanek do trwatej poprawy nastrojow
rynkowych jest mato, co z kolei przektada sie na nienajlepsze wyniki indekséw gietdowych. W ciggu mijajgcego
tygodnia gtéwne indeksy amerykanskie pokazaty niewielkie spadki (w tym SP500 o -0,46%). Na minusie pozostawat
réwniez japonski Nikkei (-1,9% t/t). Pozytywnie na tle innych rynkéw rozwinietych wyrdzniat sie natomiast DAX,
ktory w ubiegtym tygodniu wzrést o 0,9%. Indeks akcji rynkéw wschodzgcych MSCI EM wzrdst w ciggu tygodnia o
0,85%, lecz wsérdd gospodarek wschodzacych, ktérych gietdy w ubiegtym tygodniu pozostawaty na plusie (m. in.
Bovespa +1,2% czy MexBol +1,1%) istotny wptyw miaty czynniki lokalne. Tym razem polski indeks akcyjny WIG20
plasowat sie wsrdod rynkéow EM o stabszych wynikach - w ciggu tygodnia stracit on -1,7%, co oznacza, ze spadek

liczony od poczatku roku wynidst -7%.

Podwyzszona awersja do ryzyka wcigz wspiera popyt na bezpieczne aktywa. Obecnie rentownos$¢ amerykanskiej 10-

letniej obligacji skarbowej ustabilizowata sie na niskich poziomach i w momencie przygotowywania raportu

wynosita 1,69% (-1 pb t/t).

Ztoto w cenie. Na rynkach surowcowych uwage wcigz przycigga ztoto, ktére wyraznie zyskuje na wartosci w obliczu
utrzymujgcych sie globalnych ryzyk. Obecnie cena ztota wynosi 1504 dolary za uncje i jest 0 2,8% wyzsza niz tydzien
wczesniej. Od poczatku roku ceny ztota wzrosty o ponad 17% i obecnie plasuja sie na najwyzszym poziomie od 2013

roku.

WIG 20 PL: Rentownos¢ 10-letniej obligacji
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Niniejsze opracowanie ma charakter wytgcznie informacyjny i nie moze by¢ traktowane jako doradztwo ani porada inwestycyjna. W szczegdlnosci nie moze by¢ traktowane jako oferta ani
propozycja zawarcia jakiejkolwiek transakgji, jak réwniez nie jest forma reklamy ani oferta sprzedazy jakiejkolwiek ustugi Swiadczonej przez Towarzystwo Ubezpieczer i Reasekuracji WARTA S.A.
Przedstawione opinie i komentarze sg niezaleznymi opiniami Towarzystwa Ubezpieczeri i Reasekuracji WARTA S.A. i pozostajg aktualne wytacznie w momencie ich wydania. Przy ich
opracowaniu wykorzystano zrédta informacji, ktdre sg uwazane za wiarygodne i doktadne, jednak zastrzegamy, iz mimo to mogg by¢ one niekompletne lub skrécone.

Niniejszy dokument stanowi wfasnos¢ Towarzystwa Ubezpieczen i Reasekuracji WARTA S.A. Kopiowanie i rozpowszechnianie niniejszego dokumentu w catosci lub w czesci mozliwe jest
wyfacznie po uprzednim uzyskaniu pisemnej zgody Towarzystwa Ubezpieczen i Reasekuracji WARTA S.A.
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uprzednim uzyskaniu pisemnej zgody Towarzystwa Ubezpieczen na Zycie WARTA S.A.
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