warta.

Tygodniowy komentarz rynkowy

czwartek, 12 grudnia 2019

Na rynku akcji lepszy sentyment ale... Ubiegty tydzien na rynku akcji byt przyniést umiarkowane wzrosty. Dobre
wyniki pojawity sie gtéwnie na rynku amerykarskim, gdzie SP500 w ciggu tygodnia zyskat prawie 1%. Tymczasem w
Europie niemiecki DAX w tym samym okresie pokazat jedynie marginalnie pozytywny wynik rosnac o 0,05%. Co
ciekawe, w mijajgcym tygodniu mocniejsze wyniki pokazaty rynki wschodzgce gdzie indeks MSCI EM wzrést o nieco
ponad 2%. Kluczowe czynniki ryzyka rynkowego pozostajg bez zmian. W centrum uwagi niezmiennie pozostaje wiec
ryzyko wojny handlowej pomiedzy USA i Chinami. Tu jednak wcigz brak jest przetomu a warto wspomnie¢, ze juz w
niedziele wchodzg w zycie kolejne cta na chinskie towary. Tym samym, mato prawdopodobnym jest by ryzyko
wojny handlowej miato szybko znikng¢ z radaréw inwestoréw globalnych. / W tym tygodniu miaty spotkania
zarowno Fed jak i Europejskiego Banku Centralnego. Obie instytucje pozostawity stopy procentowe bez zmian.
Dodatkowo, Fed opublikowat zaktualizowang, preferowang sciezke stép procentowych w $rednim okresie (wykres
tzw. ,kropek”) — zgodnie z tg aktualizacjg obecnie wiekszo$¢ cztonkéw Fed opowiada sie za utrzymaniem stop
procentowych na obecnym poziomie réwniez w przysztym roku. Po poprzednich komentarzach ze strony Fed —
ktore sugerowaty okres stabilizacji stop — wynik grudniowego spotkania tej instytucji ani nie stanowit zaskoczenia

ani nie wywotat wiekszej reakcji rynkéw.

OPEC tnie limity wydobycia ropy naftowej. W ciggu tygodnia ceny ropy brent wzrosty o ponad jeden procent (i
prawie o trzy procent od poczatku grudnia). Cenom tego surowca sprzyjata decyzja OPEC+, ktora zdecydowata sie
na dalsze ograniczenie wydobycia ropy w przysztym roku. OPEC prognozuje tez, ze w przysztym roku na rynku ropy
bedzie mie¢ miejsce niewielki deficyt. Jednak, zgodnie z oczekiwaniami International Energy Agency, nawet przy
obnizonym wydobyciu OPEC+ w przysztym roku powinien mieé miejsce wzrost globalnych zapaséw ropy. Od

poczatku tego roku ceny ropy wzrosty o 19%.

WIG 20 PL: Rentownos¢ 10-letniej obligacji

2700 | 4,00
2600 350 |A |
2500 ’
2400 — L 3,00 vw“ 2
2300 - "\l"""\
2200 2,50 %
2100 4 \P h
2,00
2000 ,l
1900 1,50
[ S S~ A UG S [ T e A - ST S
NS N ® o o © © © N N ® © Y © ©

Niniejsze opracowanie ma charakter wytgcznie informacyjny i nie moze by¢ traktowane jako doradztwo ani porada inwestycyjna. W szczegdlnosci nie moze by¢ traktowane jako oferta ani
propozycja zawarcia jakiejkolwiek transakgji, jak réwniez nie jest forma reklamy ani oferta sprzedazy jakiejkolwiek ustugi Swiadczonej przez Towarzystwo Ubezpieczer i Reasekuracji WARTA S.A.
Przedstawione opinie i komentarze sg niezaleznymi opiniami Towarzystwa Ubezpieczeri i Reasekuracji WARTA S.A. i pozostajg aktualne wytacznie w momencie ich wydania. Przy ich
opracowaniu wykorzystano zrédta informacji, ktdre sg uwazane za wiarygodne i doktadne, jednak zastrzegamy, iz mimo to mogg by¢ one niekompletne lub skrécone.

Niniejszy dokument stanowi wfasnos¢ Towarzystwa Ubezpieczen i Reasekuracji WARTA S.A. Kopiowanie i rozpowszechnianie niniejszego dokumentu w catosci lub w czesci mozliwe jest
wyfacznie po uprzednim uzyskaniu pisemnej zgody Towarzystwa Ubezpieczen i Reasekuracji WARTA S.A.

Niniejsze opracowanie ma charakter wytgcznie informacyjny i nie moze by¢ traktowane jako doradztwo ani porada inwestycyjna. W szczegdlnosci nie moze by¢ traktowane jako oferta ani
propozycja zawarcia jakiejkolwiek transakcji, jak réwniez nie jest forma reklamy ani oferta sprzedazy jakiejkolwiek ustugi $wiadczonej przez Towarzystwo Ubezpieczer na Zycie WARTAS.A. .
Przedstawione opinie i komentarze s3 niezaleznymi opiniami Towarzystwa Ubezpieczen na Zycie WARTA S.A. i pozostaja aktualne wytacznie w momencie ich wydania. Przy ich opracowaniu
wykorzystano Zrédta informacji, ktére sg uwazane za wiarygodne i doktadne, jednak zastrzegamy, iz mimo to moga by¢ one niekompletne lub skrécone.

Niniejszy dokument stanowi wtasno$¢ Towarzystwa Ubezpieczer na Zycie WARTA S.A. Kopiowanie i rozpowszechnianie niniejszego dokumentu w catosci lub w czeéci mozliwe jest wytacznie po
uprzednim uzyskaniu pisemnej zgody Towarzystwa Ubezpieczen na Zycie WARTA S.A.

Strona |1/ 1



