warta.

Tygodniowy komentarz rynkowy

poniedziatek, 13 czerwca 2022

Rosngca amerykariska inflacja napedza oczekiwania na szybsze podwyzki stép procentowych w USA. Najwazniejszym
wydarzeniem tygodnia byta publikacja amerykanskiej inflacji za maj. Zgodnie z raportem BLS w maju amerykanska
inflacja przyspieszyta do 8,6% rdr z 8,3% rdr miesigc wczesniej. Wynik taki byt negatywnym zaskoczeniem dla rynkéw,
ktére (zgodnie z konsensusem prognoz Bloomberg’'a) oczekiwaty stabilizacji inflacji na poziomie z poprzedniego
miesigca. Jednoczesnie, inflacja netto (bez cen zywnosci i energii) spowolnita do 6,0% rdr z 6,2% rdr miesigc wczesniej,
wskazujgc, ze majowy wzrost gtéwnego wskaznika inflacji to przede wszystkim efekt dziatania czynnikow podazowych.
Pomimo tego wzrost gtdwnego wskaznika inflacji zostat odebrany jako sygnat, ze oczekiwania na stonowanie odczytow
inflacyjnych moga by¢ przedwczesne a inflacja moze pozosta¢ na podwyzszonych poziomach jeszcze przez pewien
czas. W efekcie, zaczety narastaé oczekiwania na bardziej zdecydowang reakcje Fed, czyli na przyspieszenie /
zwiekszenie skali podwyzek stop procentowych. Jastrzebie przestanie naptyneto réwniez ze strony EBC. Wprawdzie
Europejski Bank Centralny w czerwcu pozostawit stopy procentowe bez zmian jednak w komunikacie po spotkaniu
zapowiedziat podwyzki stop procentowych na swych kolejnych spotkaniach. Polska RPP kontynuowata cykl podwyzek
stép procentowych. W czerwcu podwyzszyta stopy procentowe o kolejne 75 pb, zwiekszajgc tym samym poziom stopy
referencyjnej do 6,00%. A zgodnie z oczekiwaniami rynkowymi decyzja ta nie wyczerpuje pola do dalszego zaciesniania
krajowej polityki pienieznej. W powyzszych uwarunkowaniach (coraz bardziej jastrzebia polityka pieniezna na rynkach
bazowych) sentyment na rynku gietdowym pozostawat staby a na rynku dtugu utrzymywata sie presja na wzrost
rentownosci. W ciggu tygodnia zaréwno amerykanski SP500 jak i polski WIG20 zanotowaty 9-procentowe spadki.

Rentownos¢ amerykanskiej 10-letniej obligacji skarbowej wzrosta o 32 pb a polskiej 10-latki az o0 104 pb.
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Niniejsze opracowanie ma charakter wytacznie informacyjny i nie moze by¢ traktowane jako doradztwo ani porada inwestycyjna. W szczegdlnosci nie moze by¢ traktowane jako oferta ani
propozycja zawarcia jakiejkolwiek transakgji, jak rowniez nie jest forma reklamy ani ofertg sprzedazy jakiejkolwiek ustugi Swiadczonej przez Towarzystwo Ubezpieczeri i Reasekuracji WARTA S.A.
Przedstawione opinie i komentarze s3 niezaleznymi opiniami Towarzystwa Ubezpieczen i Reasekuracji WARTA S.A. i pozostajg aktualne wyfacznie w momencie ich wydania. Przy ich opracowaniu
wykorzystano Zrédta informacji, ktére sg uwazane za wiarygodne i doktadne, jednak zastrzegamy, iz mimo to moga by¢ one niekompletne lub skrécone.
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