warta.

Tygodniowy komentarz rynkowy

poniedziatek, 13 lipca 2020

Lepsze nastroje — inwestorzy szukajg pozytywow. Ubiegly tydzien byt catkiem udany z perspektywy rynkéw
akcyjnych. Globalny indeks akcji MSCI World zyskat w tym okresie prawie 1,5%, DJI wzrdst o 0,96% a DAX 0,84%.
Mocno zyskat tez indeks akcji rynkéw schodzgcych MSCI EM, ktéry w tym samym okresie zanotowat wzrost o 3,5%.
Warto jednak wskazaé, ze sentyment w grupie rynkéw wschodzacych byt mocno zréznicowany, na co wptyw miaty
przede wszystkim czynniki lokalne. W ostatnim tygodniu wsréd najwiekszych rynkéw regionu zdecydowanie zyskata
brazylijska BOVESPA (+3,38%) podczas gdy solidny spadek zanotowat indeks meksykanski (tu w ciggu tygodnia miat

miejsce spadek o prawie 4%). Na tym tle krajowy WIG20 byt raczej mato wyrazisty, pokazujac w ciggu tygodnia

umiarkowany spadek.

Wsrod inwestorow globalnych przewazajg pozytywne nastroje. Nie psuje ich nawet nadchodzacy sezon wynikow w
USA. W sumie, po COVID-19 i zamrozeniu gospodarki oczekiwania odnosnie wynikéow plasuja sie nisko, wiec
nietrudno o pozytywne zaskoczenia. W tle przewijajg sie tez pozytywne dane gospodarcze, sugerujace stopniowe
ozywienie oraz — niezmiennie - spekulacje rynkowe odnosnie w miare szybkiego pojawienia sie szczepionki na
COVID-19. Wydaje sie wiec, ze przynajmniej na razie inwestorzy skupili sie na szukaniu pozytywow w zbiorze
dostepnych informacji, co — jak widaé po cytowanych wyzej liczbach — przetozyto sie na lepsze wyniki poczesnej

czesci indeksow akcyjnych.

Jednoczesnie warto jednak wskazaé, ze pozostate kluczowe rynki sg obecnie znacznie mniej entuzjastyczne w
ocenie sytuacji od rynku akcji. Rentownosci na rynkach bazowych pozostajg niskie (i relatywnie niewiele powyzej
najnizszych historycznie poziomdw) a najwazniejsze bezpieczne aktywo, czyli ztoto, cieszy sie niestabngcym
zainteresowaniem. Tu, niezmiennie mocny popyt spowodowat, ze w ciggu ostatniego miesigca ceny ztota wzrosty o

ponad 4% i plasujg sie na poziomie o prawie 19% wyzszym niz na koricu ubiegtego roku.
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Niniejsze opracowanie ma charakter wytgcznie informacyjny i nie moze by¢ traktowane jako doradztwo ani porada inwestycyjna. W szczegdlnosci nie moze by¢ traktowane jako oferta ani
propozycja zawarcia jakiejkolwiek transakgji, jak réwniez nie jest forma reklamy ani oferta sprzedazy jakiejkolwiek ustugi Swiadczonej przez Towarzystwo Ubezpieczer i Reasekuracji WARTA S.A.
Przedstawione opinie i komentarze sg niezaleznymi opiniami Towarzystwa Ubezpieczeri i Reasekuracji WARTA S.A. i pozostajg aktualne wytacznie w momencie ich wydania. Przy ich
opracowaniu wykorzystano zrédta informacji, ktdre sg uwazane za wiarygodne i doktadne, jednak zastrzegamy, iz mimo to mogg by¢ one niekompletne lub skrécone.

Niniejszy dokument stanowi wfasnos¢ Towarzystwa Ubezpieczen i Reasekuracji WARTA S.A. Kopiowanie i rozpowszechnianie niniejszego dokumentu w catosci lub w czesci mozliwe jest
wyfacznie po uprzednim uzyskaniu pisemnej zgody Towarzystwa Ubezpieczen i Reasekuracji WARTA S.A.

Niniejsze opracowanie ma charakter wytgcznie informacyjny i nie moze by¢ traktowane jako doradztwo ani porada inwestycyjna. W szczegdlnosci nie moze by¢ traktowane jako oferta ani
propozycja zawarcia jakiejkolwiek transakcji, jak réwniez nie jest forma reklamy ani oferta sprzedazy jakiejkolwiek ustugi $wiadczonej przez Towarzystwo Ubezpieczer na Zycie WARTAS.A. .
Przedstawione opinie i komentarze s3 niezaleznymi opiniami Towarzystwa Ubezpieczen na Zycie WARTA S.A. i pozostaja aktualne wytacznie w momencie ich wydania. Przy ich opracowaniu
wykorzystano Zrédta informacji, ktére sg uwazane za wiarygodne i doktadne, jednak zastrzegamy, iz mimo to moga by¢ one niekompletne lub skrécone.

Niniejszy dokument stanowi wtasno$¢ Towarzystwa Ubezpieczer na Zycie WARTA S.A. Kopiowanie i rozpowszechnianie niniejszego dokumentu w catosci lub w czeéci mozliwe jest wytacznie po
uprzednim uzyskaniu pisemnej zgody Towarzystwa Ubezpieczen na Zycie WARTA S.A.
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