warta.

Tygodniowy komentarz rynkowy

pigtek, 13 listopada 2020

Wybory, wybory i po wyborach. A na rynkach lepsze nastroje. Wybory prezydenckie w USA juz za nami.
Praktycznie przesadzona wygrana kandydata Demokratédw oraz fakt, ze Demokratom nie uda sie przejg¢ Senatu
zostaty odebrane pozytywnie. Stojg za tym dwie przestanki. Po pierwsze, zmiana na stanowisku prezydenta
odbierana jest jako zapowiedz stabilizacji w stosunkach miedzynarodowych (ztagodzenie napie¢ z Chinami oraz UE).
Po drugie, fakt, ze Demokraci nie zdotali zdoby¢ Senatu zmniejsza ryzyko, ze zostang przeprowadzone mniej
popularne rynkowo postulaty tej partii — w tym zapowiedzi wzrostu podatkéw od przedsiebiorstw. Na powyzsze
wydarzenia natozyt sie komunikat koncernu Pfizer o tym, ze jest gotowa szczepionka na COVID-19 i do korica 2020
roku koncern bedzie w stanie wyprodukowac¢ 50 mil dawek i kolejne 1,3 mld dawek w roku przysztym. W efekcie, z
uwagi na spadek ryzyka politycznego oraz pojawienie sie szczepionki, ostatni tydzien przyniost pozytywng reakcje
rynkéw gietdowych. W ciggu tygodnia globalny indeks akcji zyskat 1,7%, a wzrost ten napedzaty przede wszystkim
lepsze nastroje na rynkach bazowych (w tym okresie DJI zyskat 2,4%; DAX 3,8% a Nikkei 4,3%). Poprawa nastrojow
ujawnita sie tez na rynkach wschodzacych gdzie regionalny indeks akcji MSCI EM w ciggu tygodnia wzrést o 1,3%. Co
ciekawe, globalna i regionalna poprawa nastrojéw zdecydowania wsparta polskie akcje, a indeks WIG20 wzrést o

prawie 8% redukujac tegoroczny spadek do -17,6%.

W ciggu tygodnia rentownos¢ amerykanskiej 10-letniej obligacji skarbowej wzrosta o 5 pb i obecnie wynosi 0,87%.

W Polsce rentowno$¢ 10-letniej obligacji skarbowej obecnie wynosi 1,19% (+3 pb t/t).

Po stronie danych gospodarczych warto zwrdci¢ uwage na wstepny odczyt polskiego PKB za 3 kwartat biezgcego
roku. Zgodnie z raportem GUS w tym okresie polska gospodarka skurczyta sie jedynie o -1,6%. Jednak w tym
momencie — w obliczu ostatnio wprowadzonych restrykcji gospodarczych — rosnie ryzyko, ze w czwartym kwartale

biezgcego roku bedzie mie¢ miejsce kolejne znaczne pogorszenie dynamiki polskiego PKB (i drugie dno reces;ji).
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Niniejsze opracowanie ma charakter wytacznie informacyjny i nie moze by¢ traktowane jako doradztwo ani porada inwestycyjna. W szczegdlnosci nie moze by¢ traktowane jako oferta ani
propozycja zawarcia jakiejkolwiek transakgji, jak rowniez nie jest forma reklamy ani ofertg sprzedazy jakiejkolwiek ustugi Swiadczonej przez Towarzystwo Ubezpieczeri i Reasekuracji WARTA S.A.
Przedstawione opinie i komentarze sg niezaleznymi opiniami Towarzystwa Ubezpieczeri i Reasekuracji WARTA S.A. i pozostajg aktualne wytacznie w momencie ich wydania. Przy ich
opracowaniu wykorzystano zrédta informacji, ktdre sg uwazane za wiarygodne i doktadne, jednak zastrzegamy, iz mimo to mogg by¢ one niekompletne lub skrécone.

Niniejszy dokument stanowi wfasnos¢ Towarzystwa Ubezpieczen i Reasekuracji WARTA S.A. Kopiowanie i rozpowszechnianie niniejszego dokumentu w catosci lub w czesci mozliwe jest
wyfacznie po uprzednim uzyskaniu pisemnej zgody Towarzystwa Ubezpieczen i Reasekuracji WARTA S.A.

Niniejsze opracowanie ma charakter wytacznie informacyjny i nie moze by¢ traktowane jako doradztwo ani porada inwestycyjna. W szczegdlnosci nie moze by¢ traktowane jako oferta ani
propozycja zawarcia jakiejkolwiek transakcji, jak rowniez nie jest forma reklamy ani oferta sprzedazy jakiejkolwiek ustugi $wiadczonej przez Towarzystwo Ubezpieczer na Zycie WARTAS.A. .
Przedstawione opinie i komentarze s3 niezaleznymi opiniami Towarzystwa Ubezpieczen na Zycie WARTA S.A. i pozostaja aktualne wytacznie w momencie ich wydania. Przy ich opracowaniu
wykorzystano Zrédta informacji, ktére sg uwazane za wiarygodne i doktadne, jednak zastrzegamy, iz mimo to moga by¢ one niekompletne lub skrécone.

Niniejszy dokument stanowi wiasno$¢ Towarzystwa Ubezpieczer na Zycie WARTA S.A. Kopiowanie i rozpowszechnianie niniejszego dokumentu w catosci lub w czeéci mozliwe jest wytacznie po
uprzednim uzyskaniu pisemnej zgody Towarzystwa Ubezpieczen na Zycie WARTA S.A.
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