warta.

Tygodniowy komentarz rynkowy

poniedziatek, 14 lutego 2022

Na globalnych rynkach finansowych rzadzi geopolityka, a w kraju zobaczyliémy kolejng podwyzke stép procentowych
banku centralnego. Na globalnych rynkach finansowych w mijajagcym tygodniu dominowaty dwa czynniki ryzyka. Po
pierwsze, coraz bardziej jastrzebie sygnaty naptywajgce z gtdwnych bankéw centralnych podsycaty obawy inwestoréw
przed szybszym (niz dotychczas oczekiwano) i bardziej zdecydowanym zaciesnieniem polityki pienieznej na rynkach
bazowych. Tu bowiem zaczety pojawiac sie sygnaty, ze Fed moze zaczgé walczy¢ z najwyzszg od dekad amerykanska
inflacjg nie tylko wycofujgc sie z luzowania ilosciowego ale tez dokonujgc w biezgcym roku znacznych podwyzek stép
procentowych. Po drugie, istotnym czynnikiem ryzyka pozostawata geopolityka i rosngce napieci na linii Rosja-NATO,
w zwigzku z sytuacjg na Ukrainie. W tym wypadku kolejne informacje o ewakuacjach personelu dyplomatycznego (w
tym amerykanskiego) oraz pojawiajgce sie w mediach kolejne mozliwe daty ataku wojsk rosyjskich byty czynnikami
mocno ostabiajgcymi i regionalne i globalne nastroje rynkowe. W ciggu tygodnia SP500 stracit prawie 2% a indeks

WIG20 spadt 0 0,5%.

Na krajowym podworku najwazniejszym wydarzeniem byto spotkanie decyzyjne Rady Polityki Pienieznej, ktére
przyniosto kolejng 50-punktowa podwyzke stop procentowych. W efekcie, stopa referencyjna NBP wzrosta do 2,75%,
czyli do poziomu nie widzianego od 2013 roku. Jeszcze bardziej interesujacy byt komentarz prezesa Glapinskiego po
spotkaniu RPP, w ktérym to komentarzu prezes zawart wyrazng sugestie, ze to jeszcze nie koniec cyklu podwyzek
krajowych stép procentowych. Oczekiwania rynkowe wyrazone przez kontrakty FRA sugeruja, ze jeszcze sporo
podwyzek moze by¢ przed nami a poziom docelowy stopy referencyjnej w tym cyklu podwyzek stép procentowych

moze uplasowac sie nawet powyzej 4,00%.
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Niniejsze opracowanie ma charakter wytacznie informacyjny i nie moze by¢ traktowane jako doradztwo ani porada inwestycyjna. W szczegdlnosci nie moze by¢ traktowane jako oferta ani
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Przedstawione opinie i komentarze s3 niezaleznymi opiniami Towarzystwa Ubezpieczen i Reasekuracji WARTA S.A. i pozostajg aktualne wyfacznie w momencie ich wydania. Przy ich opracowaniu
wykorzystano Zrédta informacji, ktére sg uwazane za wiarygodne i doktadne, jednak zastrzegamy, iz mimo to moga by¢ one niekompletne lub skrécone.
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