warta.

Tygodniowy komentarz rynkowy

czwartek, 14 maja 2020

Gorsze nastroje w USA z uwagi na obawy przed wolniejszym tempem ozywienia w amerykanskiej gospodarce. W
ubiegtym tygodniu w centrum uwagi rynkowej pozostawaty komentarze z Fed. Co bowiem istotne i warte
odnotowania, w komentarzach tych zaczety przewijac sie sugestie, ze ozywienie w amerykanskiej gospodarce moze
nie by¢ szybkie. A to z kolei zdecydowanie zaprzeczato dotychczasowym optymistycznym nadziejom rynkowym na
szybkie i mocne ozywienie w ksztatcie litery V. | cho¢ powyiszym sugestiom ze strony Fed towarzyszyty
zapewnienia, Ze instytucja ta bedzie prowadzi¢ polityke wspierania wzrostu (co najprawdopodobniej ttumaczy sie
jako zapowiedz eskalacji luzowania iloSciowego, jesli bedzie taka potrzeba) to komentarze zostaty negatywnie
odebrane przez inwestorow. Jednoczesnie, naptywajgce na biezagco dane fundamentalne z USA w petni
potwierdzaja — w istocie juz zdyskontowany przez rynki — scenariusz ostrego hamowania amerykanskiej gospodarki
w drugim kwartale. Indeksy nowcast (estymujgce mozliwy wynik PKB w oparciu o biezgce dane) publikowane przez
oddziaty Fed w Atlancie i Nowym Jorku sugeruja, ze w drugim kwartale spadek dynamiki PKB moze przekroczy¢
30%. Oczywiscie ze wzgledu na szczatkowy charakter danych za drugi kwartat do szacunkéw tych nalezy podchodzi¢
z duza rezerwg, niemniej jednak wpisuja sie one w oczekiwany znaczny, dwucyfrowy spadek aktywnosci
gospodarczej w tym okresie. Jednak - podobnie jak opublikowane juz stabe odczyty PKB za 1 kw. 2020 - dane te
zostaty juz zdyskontowane przez rynki, a to oznacza, ze obecnie dla inwestorow liczy sie przede wszystkim
przysztosé, a doktadnie tempo powrotu do gospodarczej normalnosci. Stad negatywna reakcja na pesymistyczne
oczekiwania reprezentantéw Fed, ktore najblizszg przysztos¢ zaczety rysowaé w ciemniejszych barwach. Biorgc pod
uwage powyzisze uwarunkowania mozna podsumowac, ze wcigz gtéwnym wyznacznikiem krétkookresowych
tendencji rynkowych na rynkach bazowych powinno pozostawac¢ tempo odmrazania gospodarek i wptyw tego
procesu na miesieczne wskazniki produkcji i sprzedazy. Dodatkowym, lecz nieco odleglejszym, czynnikiem ryzyka

pozostaje tez scenariusz w ktorym po okresie odmrazania gospodarki pojawi sie druga fala zachorowan.
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Niniejsze opracowanie ma charakter wytgcznie informacyjny i nie moze by¢ traktowane jako doradztwo ani porada inwestycyjna. W szczegdlnosci nie moze by¢ traktowane jako oferta ani
propozycja zawarcia jakiejkolwiek transakgji, jak réwniez nie jest forma reklamy ani oferta sprzedazy jakiejkolwiek ustugi Swiadczonej przez Towarzystwo Ubezpieczer i Reasekuracji WARTA S.A.
Przedstawione opinie i komentarze sg niezaleznymi opiniami Towarzystwa Ubezpieczeri i Reasekuracji WARTA S.A. i pozostajg aktualne wytacznie w momencie ich wydania. Przy ich
opracowaniu wykorzystano zrédta informacji, ktdre sg uwazane za wiarygodne i doktadne, jednak zastrzegamy, iz mimo to mogg by¢ one niekompletne lub skrécone.

Niniejszy dokument stanowi wfasnos¢ Towarzystwa Ubezpieczen i Reasekuracji WARTA S.A. Kopiowanie i rozpowszechnianie niniejszego dokumentu w catosci lub w czesci mozliwe jest
wyfacznie po uprzednim uzyskaniu pisemnej zgody Towarzystwa Ubezpieczen i Reasekuracji WARTA S.A.

Niniejsze opracowanie ma charakter wytgcznie informacyjny i nie moze by¢ traktowane jako doradztwo ani porada inwestycyjna. W szczegdlnosci nie moze by¢ traktowane jako oferta ani
propozycja zawarcia jakiejkolwiek transakcji, jak réwniez nie jest forma reklamy ani oferta sprzedazy jakiejkolwiek ustugi $wiadczonej przez Towarzystwo Ubezpieczer na Zycie WARTAS.A. .
Przedstawione opinie i komentarze s3 niezaleznymi opiniami Towarzystwa Ubezpieczen na Zycie WARTA S.A. i pozostaja aktualne wytacznie w momencie ich wydania. Przy ich opracowaniu
wykorzystano Zrédta informacji, ktére sg uwazane za wiarygodne i doktadne, jednak zastrzegamy, iz mimo to moga by¢ one niekompletne lub skrécone.

Niniejszy dokument stanowi wtasno$¢ Towarzystwa Ubezpieczer na Zycie WARTA S.A. Kopiowanie i rozpowszechnianie niniejszego dokumentu w catosci lub w czeéci mozliwe jest wytacznie po
uprzednim uzyskaniu pisemnej zgody Towarzystwa Ubezpieczen na Zycie WARTA S.A.
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