warta.

Tygodniowy komentarz rynkowy
poniedziatek, 15 lutego 2021

Kolejny tydzien pod znakiem pozytywnych nastrojow globalnych. Kolejny tydzien z rzedu na globalnych rynkach
finansowych utrzymywaty sie pozytywne nastroje. Korzystaty na tym rynki akcyjne, ktére w wiekszosci pokazywaty
widoczne wzrosty. W ciggu tygodnia globalny indeks akcji MSCI World wzrdst o 1,6% a indeks akcji rynkéw
wschodzgcych MSCI EM zyskat 2,4%. W ciggu tygodnia SP500 wzrdst o 1,2% a Nikkei o 4,5%. Przyczyny dobrych
nastrojow pozostajg niezmienne, a sg nimi nadzieje na szybkie ozywienie globalne napedzane luzng polityka
gospodarcza. Co ciekawe, dobre nastroje globalne nie pomogty polskiej gietdzie, gdzie w ostatnim tygodniu indeks

WIG20 stracit 1% i obecnie plasuje sie na poziomie o prawie 9% nizszym niz rok temu.

Oczekiwania na ozywienie gospodarcze przektadajg sie na rosnace oczekiwania inflacyjne, co z kolei implikuje
wyzsze poziomy rentownosci obligacji. W USA rentownos$¢ 10-letniej obligacji skarbowej wynosi obecnie 1,20%
(wzrost z 0,9% na koniec 2020 roku). Rentownos¢ polskiej 10-letniej obligacji skarbowej wynosi natomiast 1,37%

(wzrost z 1,25% na koniec 2020 roku).

Po stronie danych makroekonomicznych warto wskazaé¢ na polskg inflacje za styczen. Zgodnie ze wstepnym
raportem GUS w styczniu inflacja przyspieszyta do 2,7% rdr z 2,4% rdr miesigc wczesniej. W tym okresie presja
cenowa ze strony gtdwnych komponentéw podazowych byta umiarkowana - ceny zywnosci byty jedynie o 1,3%
wyzsze niz rok wczesniej a ceny zwigzane z transportem o 3,7% nizsze niz rok wczesniej. Istotnym czynnikiem

inflacyjnym byty natomiast ceny zwigzane z mieszkaniem, ktére w tym okresie wzrosty o 6,4% rdr.
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Niniejsze opracowanie ma charakter wytacznie informacyjny i nie moze by¢ traktowane jako doradztwo ani porada inwestycyjna. W szczegdlnosci nie moze by¢ traktowane jako oferta ani
propozycja zawarcia jakiejkolwiek transakgji, jak rowniez nie jest forma reklamy ani ofertg sprzedazy jakiejkolwiek ustugi Swiadczonej przez Towarzystwo Ubezpieczeri i Reasekuracji WARTA S.A.
Przedstawione opinie i komentarze sg niezaleznymi opiniami Towarzystwa Ubezpieczeri i Reasekuracji WARTA S.A. i pozostajg aktualne wytgcznie w momencie ich wydania. Przy ich
opracowaniu wykorzystano zrédta informacji, ktdre sa uwazane za wiarygodne i doktadne, jednak zastrzegamy, iz mimo to mogg by¢ one niekompletne lub skrécone.

Niniejszy dokument stanowi wfasnos¢ Towarzystwa Ubezpieczen i Reasekuracji WARTA S.A. Kopiowanie i rozpowszechnianie niniejszego dokumentu w catosci lub w czesci mozliwe jest
wyfacznie po uprzednim uzyskaniu pisemnej zgody Towarzystwa Ubezpieczen i Reasekuracji WARTA S.A.
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propozycja zawarcia jakiejkolwiek transakcji, jak réwniez nie jest forma reklamy ani oferta sprzedazy jakiejkolwiek ustugi $wiadczonej przez Towarzystwo Ubezpieczer na Zycie WARTAS.A. .
Przedstawione opinie i komentarze s3 niezaleznymi opiniami Towarzystwa Ubezpieczen na Zycie WARTA S.A. i pozostaja aktualne wytacznie w momencie ich wydania. Przy ich opracowaniu
wykorzystano Zrédta informacji, ktére sg uwazane za wiarygodne i doktadne, jednak zastrzegamy, iz mimo to moga by¢ one niekompletne lub skrécone.

Niniejszy dokument stanowi wiasno$¢ Towarzystwa Ubezpieczer na Zycie WARTA S.A. Kopiowanie i rozpowszechnianie niniejszego dokumentu w catosci lub w czeéci mozliwe jest wytacznie po
uprzednim uzyskaniu pisemnej zgody Towarzystwa Ubezpieczen na Zycie WARTA S.A.
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