warta.

Tygodniowy komentarz rynkowy

poniedziatek, 15 kwietnia 2019

Na gietdach lepsze nastroje, gléwnie w USA. Ostatni tydzied na amerykanskim rynku akcji nalezat do udanych.
Odwilz w globalnej awersji do ryzyka wraz z dobrym poczatkiem publikacji wynikéw spotek gietdowych w USA
spowodowaty, ze indeks SP500 zndw zblizyt sie do rekordowo wysokich poziomdéw nie widzianych od drugiej
potowy ubiegtego roku. W ciggu tygodnia indeks SP500 zyskat 0,5% zwiekszajgc swdj caty tegoroczny wzrost do
prawie 16%. Dobry tydzien ma za sobg réwniez japonski Nikkei, ktéry w tym okresie zyskat 1,8% (+10,7% YTD).
Mniej udany tydzien ma natomiast za sobg indeks DAX, plasujgcy sie obecnie, praktycznie na poziomie sprzed
tygodnia (co jednak wcigz oznacza utrzymujacy sie mocny tegoroczny wzrost wynoszacy 13,6%). W mijajgcym
tygodniu na rynkach akcyjnych EM przewazaty dos¢ ostrozne nastroje. Indeks akcyjny dla tej grupy krajow (MSCI
EM) zyskat w ciggu tygodnia jedynie 0,3%. Pod wzgledem umiarkowanej skali wzrostu polski rynek akcji nie

odstawat od regionu — w ciggu tygodnia WIG20 wzrést jedynie 0 0,6%.

Na rynkach bazowych pojawita sie umiarkowana presja na wzrost rentownosci. Rentownos$¢ amerykanskiej 10-
letniej obligacji wzrosta do 2,56% z 2,51% tydzien wczesniej. Podobna sytuacja miata miejsce w strefie euro, gdzie

rentownos$¢ 10-letniego bunda powrdcita powyzej zera (obecnie 0,07%).

Ceny ropy pozostajg wysokie. Ceny ropy naftowej pozostajg pod presja wzrostowa. Cena ropy brent utrzymuje sie
powyzej 70 dolaréw za barytke, wyznaczajgc zaréwno najwyziszy tegoroczny poziom jak tez najwyzszy poziom cen
tego surowca od 4 kwartatu ubiegtego roku (przypomnijmy, od poczatku roku ceny ropy brent wzrosty o 32%).
Obecnie gtdwnym czynnikiem wspierajgcym ceny ropy sg ograniczenia po stronie podazowej (w tym istotne
ograniczenie wydobycia w Rosji, ktéra dostosowuje sie do limitdw ustalonych w ramach grupy OPEC+). Z drugiej
strony, podobnie do poprzednich tygodni, czynnikiem ograniczajagcym pole do dalszych wzrostow pozostajg obawy

rynkowe przed istotnym spowolnieniem globalnego wzrostu gospodarczego.

WIG 20 PL: Rentownos¢ 10-letniej obligacji
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Niniejsze opracowanie ma charakter wytacznie informacyjny i nie moze by¢ traktowane jako doradztwo ani porada inwestycyjna. W szczegdlnosci nie moze by¢ traktowane jako oferta ani
propozycja zawarcia jakiejkolwiek transakgji, jak rowniez nie jest forma reklamy ani ofertg sprzedazy jakiejkolwiek ustugi Swiadczonej przez Towarzystwo Ubezpieczeri i Reasekuracji WARTA S.A.
Przedstawione opinie i komentarze sg niezaleznymi opiniami Towarzystwa Ubezpieczeri i Reasekuracji WARTA S.A. i pozostajg aktualne wytacznie w momencie ich wydania. Przy ich
opracowaniu wykorzystano zrédta informacji, ktdre sg uwazane za wiarygodne i doktadne, jednak zastrzegamy, iz mimo to mogg by¢ one niekompletne lub skrécone.

Niniejszy dokument stanowi wfasnos¢ Towarzystwa Ubezpieczen i Reasekuracji WARTA S.A. Kopiowanie i rozpowszechnianie niniejszego dokumentu w catosci lub w czesci mozliwe jest
wyfacznie po uprzednim uzyskaniu pisemnej zgody Towarzystwa Ubezpieczen i Reasekuracji WARTA S.A.

Niniejsze opracowanie ma charakter wytacznie informacyjny i nie moze by¢ traktowane jako doradztwo ani porada inwestycyjna. W szczegdlnosci nie moze by¢ traktowane jako oferta ani
propozycja zawarcia jakiejkolwiek transakcji, jak rowniez nie jest forma reklamy ani oferta sprzedazy jakiejkolwiek ustugi $wiadczonej przez Towarzystwo Ubezpieczer na Zycie WARTAS.A. .
Przedstawione opinie i komentarze s3 niezaleznymi opiniami Towarzystwa Ubezpieczen na Zycie WARTA S.A. i pozostaja aktualne wytacznie w momencie ich wydania. Przy ich opracowaniu
wykorzystano Zrédta informacji, ktére sg uwazane za wiarygodne i doktadne, jednak zastrzegamy, iz mimo to moga by¢ one niekompletne lub skrécone.

Niniejszy dokument stanowi wiasnos¢ Towarzystwa Ubezpieczer na Zycie WARTA S.A. Kopiowanie i rozpowszechnianie niniejszego dokumentu w catosci lub w czeéci mozliwe jest wytacznie po
uprzednim uzyskaniu pisemnej zgody Towarzystwa Ubezpieczen na Zycie WARTA S.A.
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