warta.

Tygodniowy komentarz rynkowy

pigtek, 15 czerwca 2018

Tydzien pod znakiem decyzji najwiekszych bankéw centralnych. Za nami interesujacy tydziedn pod znakiem
bankéw centralnych. Fed zgodnie z oczekiwaniami podwyzszyt stopy procentowe o 25 punktéw bazowych a w
materiatach po spotkaniu zasugerowat, ze do korica biezacego roku bedg mie¢ miejsce dwie kolejne 25-punktowe
podwyzki. A w 2019 roku kolejne trzy podwyzki stop. Jastrzebio wypadto réwniez spotkanie Europejskiego Banku
Centralnego. Tu oczywiscie na czerwcowym spotkaniu stopy procentowe pozostaty bez zmian a EBC zapowiedziat,
ze nie planuje zmian stop przynajmniej do lata 2019 roku. Ciekawszy byt natomiast komunikat dotyczacy dodruku
pienigdza w ktérym napisano, ze EBC ,bedzie kontynuowaé zakupy netto w ramach programu skupu aktywow
(APP) na obecnym poziomie 30 mld euro miesiecznie do korica wrzesnia 2018. Na okres po wrzesniu 2018 Rada
przewiduje, ze — o ile przyjete przez nig Sredniookresowe perspektywy inflacji znajdg potwierdzenie w aktualnych
danych — do grudnia 2018 bedzie prowadzi¢ zakupy aktywdw netto na obnizonym poziomie 15 mld euro
miesiecznie, a nastepnie je zakonczy.” Tym samym wyklarowat sie monetarny scenariusz na dalszg czes$¢ roku — w
Stanach Zjednoczonych powinien mie¢ miejsce dalszy wzrost stop procentowych a w strefie euro wygaszanie
dodruku pienigdza. W sumie wiec pojawit sie zestaw danych sktaniajacy do ograniczenia sktonnosci do ryzyka. W
ciggu ubiegtego tygodnia trudno jednak byto méwié o jednoznacznej negatywnej reakcji rynkéw akcyjnych
gospodarek rozwinietych. Indeks SP500 wzrdst w tym czasie o 0,44%; DAX o 2,31% a Nikkei o 0,69%. Tymczasem,
negatywna reakcja na komunikaty bankéw centralnych pojawita sie gtéwnie na rynkach wschodzacych, gdzie MSCI
EM spadt 0 2,09%. Negatywnym nastrojom na EM nie opart sie réwniez WIG20, ktéry odnotowat spadek o 1,43%.

Rentownos¢ amerykanskich 10-letnich obligacji skarbowych plasowata sie dzisiaj na poziomie 2,91%, o 2 pb nizej niz
tydzien wczesniej. Rentownosé polskiej 10-letniej obligacji skarbowej wynosita 3,25% i byta o 8 pb nizsza niz tydzien
wczesniej.

Rynek w trendzie horyzontalnym - czeka na decyzje OPEC. Na rynku ropy bez wiekszych zmian. W oczekiwaniu na
decyzje najblizszym spotkaniu OPEC (22 czerwca), kiedy to mozliwa jest informacja o zwiekszeniu wydobycia, cena
ropy brent waha cie w poblizu 76 dolarow za barytke.

WIG 20 PL: Rentownos¢ 10-letniej obligacji
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Niniejsze opracowanie ma charakter wytgcznie informacyjny i nie moze by¢ traktowane jako doradztwo ani porada inwestycyjna. W szczegdlnosci nie moze by¢ traktowane jako oferta ani
propozycja zawarcia jakiejkolwiek transakgji, jak rowniez nie jest forma reklamy ani oferta sprzedazy jakiejkolwiek ustugi Swiadczonej przez Towarzystwo Ubezpieczer i Reasekuracji WARTA S.A.
Przedstawione opinie i komentarze sg niezaleznymi opiniami Towarzystwa Ubezpieczeri i Reasekuracji WARTA S.A. i pozostajg aktualne wytacznie w momencie ich wydania. Przy ich
opracowaniu wykorzystano zrédta informacji, ktére sg uwazane za wiarygodne i doktadne, jednak zastrzegamy, iz mimo to mogg by¢ one niekompletne lub skrécone.

Niniejszy dokument stanowi wfasnos¢ Towarzystwa Ubezpieczen i Reasekuracji WARTA S.A. Kopiowanie i rozpowszechnianie niniejszego dokumentu w catosci lub w czesci mozliwe jest
wyfacznie po uprzednim uzyskaniu pisemnej zgody Towarzystwa Ubezpieczen i Reasekuracji WARTA S.A.

Niniejsze opracowanie ma charakter wytgcznie informacyjny i nie moze by¢ traktowane jako doradztwo ani porada inwestycyjna. W szczegélnosci nie moze byé traktowane jako oferta ani
propozycja zawarcia jakiejkolwiek transakcji, jak réwniez nie jest forma reklamy ani oferta sprzedazy jakiejkolwiek ustugi $wiadczonej przez Towarzystwo Ubezpieczen na Zycie WARTAS.A. .
Przedstawione opinie i komentarze sa niezaleznymi opiniami Towarzystwa Ubezpieczeri na Zycie WARTA S.A. i pozostajg aktualne wytacznie w momencie ich wydania. Przy ich opracowaniu
wykorzystano zrédta informacji, ktére sg uwazane za wiarygodne i doktadne, jednak zastrzegamy, iz mimo to moga by¢ one niekompletne lub skrécone.

Niniejszy dokument stanowi wiasno$¢ Towarzystwa Ubezpieczen na Zycie WARTA S.A. Kopiowanie i rozpowszechnianie niniejszego dokumentu w catosci lub w czesci mozliwe jest wytgcznie po
uprzednim uzyskaniu pisemnej zgody Towarzystwa Ubezpieczen na Zycie WARTA S.A.
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