warta.

Tygodniowy komentarz rynkowy

poniedziatek, 15 sierpnia 2022

Nizsza inflacja w USA, w Polsce finale dane inflacyjne bez zaskoczen. W ostatnim tygodniu po stronie danych

fundamentalnych najciekawiej dziato sie w USA. Tam zobaczyliSmy lipcowy odczyt inflacji, ktéry — zgodnie z
oczekiwaniami rynkowymi - pokazat pewne wyhamowanie presji inflacyjnej w poréwnaniu do poprzedniego miesigca.
Zgodnie bowiem z danymi BLS w lipcu gtéwny wskaznik inflacji CPl spowolnit do 8,5% rdr z 9,1% rdr miesigc wczesniej.
Gtéwna przyczyna nizszego wyniku byty spadajace ceny paliw, ktére w lipcu obnizyty sie o 7,7% mdm, przewazajgc w
koszyku inflacyjnym nad wzrostem cen zywnosci i kosztdw zamieszkania. Obecnie rynek obstawia stopniowe

wygaszanie presji cenowej w USA — prognozy rynkowe inflacji na koniec roku plasujg sie na poziomie 7,3% rdr.

Finalny odczyt polskiej inflacji za lipiec nie przynidst wiekszych zaskoczen —w tym miesigcu wskaznik ten wzrdst o 15,6%
rdr. Zgodnie z komentarzami rynkowymi kolejne dane powinny utrzymac sie w trendzie horyzontalnym, co powinno

zmniejszy¢ presje na dalsze zaciesnianie krajowej polityki pienieznej.

W mijajgcym tygodniu na globalnym rynku akcji przewazaty pozytywne nastroje. Inwestorzy nabierali przekonania, ze
wygasajgca presja cenowa oraz pogarszajgca sie koniunktura bedg ograniczac¢ sktonnosc i determinacje gtéwnych
bankow centralnych do znaczgcego zacie$niania polityki pienieznej. W ciggu tygodnia globalny indeks akcji MSCI World
wzrost 0 3% a SP500 i DAX zyskaty odpowiednio 3,8% i 0,9%. Lepsze nastroje globalne przetozyty sie na polski rynek
akcji a indeks WIG20 w ciggu tygodnia wzrdst o 2,3%. Jednoczesnie, biezace rentownosci 10-letnich obligacji zarowno
w USA jak i Niemczech nie odbiegajg znaczgco od poziomodw sprzed tygodnia. W Polsce rentownos¢ 10-latki w ostatnim

tygodniu spadta o 10 pb do 6,15%.
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