warta.

Tygodniowy komentarz rynkowy

poniedziatek, 16 maja 2022

Publikacje inflacyjne nadajg ton. W mijajagcym tygodniu warto byto zwrdci¢ uwage przede wszystkim na publikacje
inflacji. W Stanach Zjednoczonych kwietniowa inflacja utrzymata sie powyzej 8% i wyniosta 8,3% rdr. Rowniez
amerykanski wskaznik cen produkcji pozostawat wysoki, wynoszac w kwietniu niebagatelne 11% rdr. Finalny odczyt
polskiej inflacji za kwiecien przynidst natomiast niewielkg rewizje w gére — do 12,4% rdr z 12,3% szacowanych
wstepnie. Dodatkowo, polska inflacja bazowa (inflacja z wytgczeniem cen zywnosci i energii) przyspieszyta w kwietniu

do 7,7% rdr potwierdzajac, ze krajowa presja inflacyjna to obecnie nie tylko efekt rosnagcych cen energii.

Wskazniki powyzsze mocno potwierdzity, ze praktycznie w catej gospodarce globalnej utrzymuje sie wysoka presja
cenowa, obecnie wprawdzie napedzana gtéwnie czynnikami podazowymi, lecz z ryzykiem, ze rosnace koszty surowcow
bedg napedzac wzrost cen réwniez w innych sektorach gospodarki. Tym samym wcigz wiec na rynkach finansowych
dominujg trzy czynniki ryzyka: (1) obawa przed dtugotrwatym epizodem inflacyjnym, (2) obawa przed istotnym
spowolnieniem globalnej dynamiki wzrostu gospodarczego, (3) obawa, ze banki centralne sg na tyle zdeterminowane

by walczy¢ z inflacja, ze sg w stanie poswieci¢ wzrost gospodarczy.

Cho¢ tygodniowe dynamiki gietdowe tym razem pozostajg pozytywne (MSCI World w ciggu tygodnia wzrést 0 0,8% a
SP500 0 0,4%) to jednak trudno méwic o trwalszej poprawie sentymentu, wzigwszy pod uwage, ze publikacje inflacyjne
podtrzymujg rynkowe obawy przed zdecydowang reakcjg bankéw centralnych. | cho¢ presja na wzrost rentownosci
nieco zelzata to jednak rynki niezmiennie oczekujg na znaczne zaciesnienie polityki pienieznej zaréwno w USA jak i w

polskiej gospodarce.
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Niniejsze opracowanie ma charakter wytacznie informacyjny i nie moze by¢ traktowane jako doradztwo ani porada inwestycyjna. W szczegdlnosci nie moze by¢ traktowane jako oferta ani
propozycja zawarcia jakiejkolwiek transakgji, jak rowniez nie jest forma reklamy ani ofertg sprzedazy jakiejkolwiek ustugi Swiadczonej przez Towarzystwo Ubezpieczeri i Reasekuracji WARTA S.A.
Przedstawione opinie i komentarze s3 niezaleznymi opiniami Towarzystwa Ubezpieczen i Reasekuracji WARTA S.A. i pozostajg aktualne wyfacznie w momencie ich wydania. Przy ich opracowaniu
wykorzystano Zrédta informacji, ktére sg uwazane za wiarygodne i doktadne, jednak zastrzegamy, iz mimo to moga by¢ one niekompletne lub skrécone.

Niniejszy dokument stanowi wiasnos¢ Towarzystwa Ubezpieczeri i Reasekuracji WARTA S.A. Kopiowanie i rozpowszechnianie niniejszego dokumentu w catosci lub w czesci mozliwe jest wytacznie
po uprzednim uzyskaniu pisemnej zgody Towarzystwa Ubezpieczer: i Reasekuracji WARTA S.A.
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