warta.

Tygodniowy komentarz rynkowy

wtorek, 16 czerwca 2020

Pogarszajg sie prognozy, pogorszyly sie nastroje. W mijajagcym tygodniu warto byto zwréci¢ wieksza uwage na
prognozy i sygnaty naptywajgce z miedzynarodowych organizacji gospodarczych. Tu na pierwszy plan wysuwa sie
najnowsza edycja prognoz makroekonomicznych OECD. Organizacja ta prognozuje, ze w tym roku globalny PKB
powinien skurczy¢ sie o 6% (a w scenariuszu drugiej fali zachorowan nawet o 7,6%). Tym samym prognozy te s3
znacznie bardziej pesymistyczne niz opublikowane w kwietniu prognozy Miedzynarodowego Funduszu
Walutowego, ktory wowczas zaktadat, ze w tym roku gospodarka Swiatowa skurczy sie ,jedynie” o 3%. Jednak
obecnie juz pojawiajg sie sygnaty ze strony prominentnych przedstawicieli MFW, ze kolejna odstona prognoz tej
instytucji bedzie bardziej pesymistyczna. Tym samym — wraz z kolejnymi danymi z gtéwnych gospodarek
Swiatowych — oczekiwania odnosnie ubytku w globalnej produkcji spowodowane COVID-19 sugerujg coraz bardziej
dotkliwy scenariusz, przynajmniej na ten rok, oraz relatywnie powolny powrdt do poziomdéw produkcji sprzed
pandemii. Nalezy doda¢, ze w w/w prognozach OECD przewiduje sie, ze w tym roku spadek polskiego PKB uplasuje

sie pomiedzy 7,4 a 9,5%.

Na globalnych rynkach akcji mijajgcy tydzien przynidst pogorszenie nastrojow. Globalny indeks akcji MSCI World
skurczyt sie o nieco ponad 5%, podobnie jak amerykanski SP500. Niemiecki DAX stracit 7% a nasz krajowy WIG20
prawie 5,5%. Przyczyng pogorszenia nastrojéw byty rosnace obawy przed pojawieniem sie kolejnej, duzej fali
zachorowan na COVID-19. Po stabszym ubiegtym tygodniu dopiero wczoraj nastroje inwestoréw gietdowych ulegty
poprawie. Rynki wsparta decyzja Fed, ktéry postanowit rozszerzy¢ program skupu aktywéw o obligacje sektora
przedsiebiorstw. Niemniej jednak wydarzenia ostatniego tygodnia dobitnie potwierdzity, ze — pomimo stopniowego
znoszenia restrykcji w gtéwnych gospodarkach swiatowych - COVID-19 nie zniknat z radaréw globalnych

inwestoréw a potencjalny powrot duzej fali zachorowan wcigz stanowi istotny czynnik ryzyka rynkowego.
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Niniejsze opracowanie ma charakter wytgcznie informacyjny i nie moze by¢ traktowane jako doradztwo ani porada inwestycyjna. W szczegdlnosci nie moze by¢ traktowane jako oferta ani
propozycja zawarcia jakiejkolwiek transakgji, jak réwniez nie jest forma reklamy ani oferta sprzedazy jakiejkolwiek ustugi Swiadczonej przez Towarzystwo Ubezpieczer i Reasekuracji WARTA S.A.
Przedstawione opinie i komentarze sg niezaleznymi opiniami Towarzystwa Ubezpieczeri i Reasekuracji WARTA S.A. i pozostajg aktualne wytacznie w momencie ich wydania. Przy ich
opracowaniu wykorzystano zrédta informacji, ktdre sg uwazane za wiarygodne i doktadne, jednak zastrzegamy, iz mimo to mogg by¢ one niekompletne lub skrécone.

Niniejszy dokument stanowi wfasnos¢ Towarzystwa Ubezpieczen i Reasekuracji WARTA S.A. Kopiowanie i rozpowszechnianie niniejszego dokumentu w catosci lub w czesci mozliwe jest
wyfacznie po uprzednim uzyskaniu pisemnej zgody Towarzystwa Ubezpieczen i Reasekuracji WARTA S.A.

Niniejsze opracowanie ma charakter wytgcznie informacyjny i nie moze by¢ traktowane jako doradztwo ani porada inwestycyjna. W szczegdlnosci nie moze by¢ traktowane jako oferta ani
propozycja zawarcia jakiejkolwiek transakcji, jak réwniez nie jest forma reklamy ani oferta sprzedazy jakiejkolwiek ustugi $wiadczonej przez Towarzystwo Ubezpieczer na Zycie WARTAS.A. .
Przedstawione opinie i komentarze s3 niezaleznymi opiniami Towarzystwa Ubezpieczen na Zycie WARTA S.A. i pozostaja aktualne wytacznie w momencie ich wydania. Przy ich opracowaniu
wykorzystano Zrédta informacji, ktére sg uwazane za wiarygodne i doktadne, jednak zastrzegamy, iz mimo to moga by¢ one niekompletne lub skrécone.

Niniejszy dokument stanowi wtasno$¢ Towarzystwa Ubezpieczer na Zycie WARTA S.A. Kopiowanie i rozpowszechnianie niniejszego dokumentu w catosci lub w czeéci mozliwe jest wytacznie po
uprzednim uzyskaniu pisemnej zgody Towarzystwa Ubezpieczen na Zycie WARTA S.A.
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