warta.

Tygodniowy komentarz rynkowy

poniedziatek, 16 lipca 2018

Kolejny niezty tydzien na swiatowych gietdach. Za nami kolejny wzrostowy tydzien na gtéwnych rynkach
akcyjnych. W ciggu tygodnia SP500 wzrdst o péttora procent, DAX o 0,36% a Nikkei az o 3,7%. Pozytywne nastroje
udzielity sie tez rynkom wschodzgcym — w tym samym okresie indeks MSClI EM wzrést o 1,48%. Na lepszych
nastrojach inwestorow zawazyta dwa gtdwne czynniki. Po pierwsze, przycichty obawy przed wojng handlowa.
Dodatkowo, wydaje sie, ze inwestorzy uwierzyli, ze — ze wzgledu na elastycznos¢ sektora przedsiebiorstw (m.in.
odnosnie alokacji miejsca produkcji) - ewentualna eskalacja wojny handlowej moze nie mie¢ tak negatywnych
konsekwencji gospodarczych jak sgdzono do tej pory. Po drugie, nastroje rynkowe wspierane byty przez dane z USA
sugerujace, ze przynajmniej drugi kwartat byt mocny pod wzgledem dynamiki wzrostu gospodarczego. A to z kolei
byto czynnikiem pozytywnym dla nastrojéw zaréwno na rynkach bazowych jak i na rynkach wschodzacych
(tradycyjnie w wiekszosci zwigzanych z koniunkturg w amerykanskiej gospodarce). W efekcie, wiekszos¢ indeksow
akcyjnych EM pokazata wzrosty. A tam gdzie pojawity sie spadki wynikaty one z czynnikow lokalnych. Do tej grupy
krajow nalezata przede wszystkim Turcja gdzie rosngca inflacja oraz podwyzszona niepewnos¢ instytucjonalno-
polityczna przetozyta sie na prawie 9-procentowy spadek indeksu XU100. Na rynku polskim lepsze nastroje globalne
znalazty bardzo umiarkowane odzwierciedlenie — w ciggu tygodnia WIG20 pokazat jedynie marginalng poprawe.
Tym samym na naszym krajowym rynku akcyjnym lipiec nie przynidst znaczacej poprawy w pordéwnaniu do
poprzedniego miesigca, kiedy to raportowano odptywy srodkéw z funduszy akcyjnych.

Rentownosci amerykanskiej 10-letniej obligacji kolejny tydzien z rzedu pozostawaty w trendzie horyzontalnym. Dzi$
rentowno$¢ 10-letniej amerykanskiej obligacji skarbowe] plasowata sie na poziomie 2,86% i byta 2 pb nizsza niz
tydzien wczesniej. Rentownos¢ polskiej 10-letniej obligacji plasuje sie obecnie na poziomie 3,16% i jest o 2 pb nizsza
niz tydzien wczesniej.

Ceny ropy nizej. Ceny ropy brent plasujg sie na poziomie 74,4 $/bbl, czyli s3 0 4,6% nizsze niz tydzier wczesniej.
Gtéwnym czynnikiem stojgcym za spadkami cen tego surowca pozostajag malejgce obawy przed ograniczeniami
podazowymi. Ostatnie zapowiedzi OPEC+ odnosnie mozliwego wzrostu wydobycie przynajmniej tymczasowo
uspokoity obawy inwestorow przed negatywnymi konsekwencjami napie¢ pomiedzy USA a Iranem.

WIG 20 PL: Rentownos¢ 10-letniej obligacji
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Niniejsze opracowanie ma charakter wytgcznie informacyjny i nie moze by¢ traktowane jako doradztwo ani porada inwestycyjna. W szczegdlnosci nie moze by¢ traktowane jako oferta ani
propozycja zawarcia jakiejkolwiek transakgji, jak rowniez nie jest forma reklamy ani oferta sprzedazy jakiejkolwiek ustugi Swiadczonej przez Towarzystwo Ubezpieczer i Reasekuracji WARTA S.A.
Przedstawione opinie i komentarze sg niezaleznymi opiniami Towarzystwa Ubezpieczeri i Reasekuracji WARTA S.A. i pozostajg aktualne wytacznie w momencie ich wydania. Przy ich
opracowaniu wykorzystano zrédta informacji, ktére sg uwazane za wiarygodne i doktadne, jednak zastrzegamy, iz mimo to mogg by¢ one niekompletne lub skrécone.

Niniejszy dokument stanowi wfasnos¢ Towarzystwa Ubezpieczen i Reasekuracji WARTA S.A. Kopiowanie i rozpowszechnianie niniejszego dokumentu w catosci lub w czesci mozliwe jest
wyfacznie po uprzednim uzyskaniu pisemnej zgody Towarzystwa Ubezpieczen i Reasekuracji WARTA S.A.

Niniejsze opracowanie ma charakter wytgcznie informacyjny i nie moze by¢ traktowane jako doradztwo ani porada inwestycyjna. W szczegélnosci nie moze by¢ traktowane jako oferta ani
propozycja zawarcia jakiejkolwiek transakcji, jak réwniez nie jest forma reklamy ani oferta sprzedazy jakiejkolwiek ustugi $wiadczonej przez Towarzystwo Ubezpieczer na Zycie WARTAS.A. .
Przedstawione opinie i komentarze sa niezaleznymi opiniami Towarzystwa Ubezpieczeri na Zycie WARTA S.A. i pozostajg aktualne wytacznie w momencie ich wydania. Przy ich opracowaniu
wykorzystano zrédta informacji, ktére sg uwazane za wiarygodne i doktadne, jednak zastrzegamy, iz mimo to moga by¢ one niekompletne lub skrécone.

Niniejszy dokument stanowi wiasno$¢ Towarzystwa Ubezpieczen na Zycie WARTA S.A. Kopiowanie i rozpowszechnianie niniejszego dokumentu w catosci lub w czesci mozliwe jest wytgcznie po
uprzednim uzyskaniu pisemnej zgody Towarzystwa Ubezpieczen na Zycie WARTA S.A.
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