warta.

Tygodniowy komentarz rynkowy

wtorek, 16 lipca 2019

Czekamy na Fed. W mijajagcym tygodniu globalne rynki finansowe nie dostaty zbyt wielu nowych, istotnych
impulséw ze strony czynnikdw fundamentalnych. Nastroje wyznaczat przede wszystkim stan oczekiwan rynkowych
na przyszte dziatania Fed. Tu zas istotne wsparcie dla nastrojéw nadeszto ze strony szefa Fed, J. Powella, ktory w
wystgpieniu przed kongresem potwierdzit, ze dotychczasowe zaciesnianie polityki pienieznej mogto pdjs¢ za daleko.
Tym samym w/w wystgpienie wpisato sie w oczekiwania na nadchodzacy cykl obnizek stép procentowych w
kolejnych kwartatach. Na razie rynki skupiajg sie na najblizszym spotkaniu Fed (30-31 lipca), na ktérym spodziewana
jest pierwsza z oczekiwanych obnizek stdop. Rynek oczekuje ze w lipcu Fed obnizy stopy o 25 pb, cho¢ doda¢ nalezy,
ze czes¢ rynku widzi szanse na 50-punktowga obnizke. W oczekiwaniu na Fed amerykanskie indeksy w ostatnim
tygodniu pozostawaty na plusie. SP500 wzrdst 0 1,2% a DJI 0 2%. Inne, gtdwne indeksy z rynkédw bazowych pokazaty
mniej zachecajgce wyniki (DAX -0,3%, Nikkei 0%). Na rynkach wschodzgcych przewazaty wzrosty — indeks MSCI EM
w ciggu tygodnia zyskat 1,4%. Wida¢ byto jednak zréznicowanie geograficzne nastrojow. Wzrosty notowano

gtéwnie w Azji podczas gdy gtéwne rynki z Ameryki tacinskiej (Meksyk, Brazylia) ostabity sie w omawianym okresie.

Na rynkach bazowych rentownosci wzrosty w poréwnaniu do miniméw osiggnietych w pierwszym tygodniu lipca.
Obecnie rentownos¢ amerykanskiej 10-latki wynosi 2,09% a 10-letniego bunda -0,26%. Warto jednak podkresli¢, ze

pomimo niewielkiego wzrostu rentownosci w obu przypadkach plasujg sie one na poziomie wieloletnich minimodw.

Ropa drozej, ztoto na wieloletnich maksimach. W ciggu tygodnia ceny ropy brent wzrosty o 3,4%, kontynuujgc
odrabianie czerwcowej korekty spadkowej. Za uncje ztota nalezy obecnie zaptaci¢ 1414 dolaréw. Cho¢ mocny trend
wzrostowy z ostatnich miesiecy (napedzany oczekiwaniami na obnizki stop w USA) na razie wytracit impet to i tak

ceny ztota plasujg sie obecnie na najwyzszym poziomie od 2013 roku.

WIG 20 PL: Rentownosc¢ 10-letniej obligacji
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Niniejsze opracowanie ma charakter wytgcznie informacyjny i nie moze by¢ traktowane jako doradztwo ani porada inwestycyjna. W szczegdlnosci nie moze by¢ traktowane jako oferta ani
propozycja zawarcia jakiejkolwiek transakgji, jak réwniez nie jest forma reklamy ani oferta sprzedazy jakiejkolwiek ustugi Swiadczonej przez Towarzystwo Ubezpieczer i Reasekuracji WARTA S.A.
Przedstawione opinie i komentarze sg niezaleznymi opiniami Towarzystwa Ubezpieczeri i Reasekuracji WARTA S.A. i pozostajg aktualne wytacznie w momencie ich wydania. Przy ich
opracowaniu wykorzystano zrédta informacji, ktdre sg uwazane za wiarygodne i doktadne, jednak zastrzegamy, iz mimo to mogg by¢ one niekompletne lub skrécone.

Niniejszy dokument stanowi wfasnos¢ Towarzystwa Ubezpieczen i Reasekuracji WARTA S.A. Kopiowanie i rozpowszechnianie niniejszego dokumentu w catosci lub w czesci mozliwe jest
wyfacznie po uprzednim uzyskaniu pisemnej zgody Towarzystwa Ubezpieczen i Reasekuracji WARTA S.A.
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wykorzystano Zrédta informacji, ktére sg uwazane za wiarygodne i doktadne, jednak zastrzegamy, iz mimo to moga by¢ one niekompletne lub skrécone.
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uprzednim uzyskaniu pisemnej zgody Towarzystwa Ubezpieczen na Zycie WARTA S.A.
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