warta.

Tygodniowy komentarz rynkowy

wtorek, 16 pazdziernika 2018

Za nami kolejny stabszy tydzien na rynku akcji. Do negatywnych czynnikéw, ktére negatywnie oddziatywaty na
rynek akcji w ubiegtym tygodniu (gtéwnie wzrost rynkowych stép procentowych w USA) doszto kolejne ryzyko. Tym
razem byto to ryzyko geopolityczne zwigzane ze wzrostem napie¢ pomiedzy Stanami Zjednoczonymi a Arabig
Saudyjska, zwigzane z oskarzeniami wobec AS dotyczacymi porwania oraz morderstwa saudyjskiego dziennikarza.
W efekcie w ciggu tygodnia indeks SP500 kontynuowat spadki, tracagc tym razem 4,63%. Stabo wygladat tez
sentyment na starym kontynencie, gdzie w ciggu tygodnia indeks DAX stracit 2,79% (wahajgc sie w poblizu
najnizszych pozioméw notowanych od poczatku 2017 roku). Na rynku europejskim do czynnikéw o charakterze
globalnym dotgczyty tez czynniki lokalne w tym obawy przed wynikiem negocjacji Brexit’owych i sytuacjg fiskalng
we Wtoszech czy tez stabszymi wskaznikami z europejskiej sfery realnej. Stabe nastroje na rynkach bazowych
tradycyjnie negatywnie wptywaty na rynki wschodzace (jak zwykle mocno uwrazliwione na wahania globalnej
awersji do ryzyka). Indeks akcyjny rynkéw wschodzacych MSCI EM w ciggu tygodnia spadt o 2,39%. W grupie EM
warto byto zwrdci¢ uwage na Turcje, gdzie sad wydal pozwolenie na powrdt do USA amerykanskiego pastora
Brunsona (od dwadch lat przetrzymywanego w Turcji), co moze otworzy¢ droge do odwilzy w relacjach USA-Turcja i
w konsekwencji stanowic istotne wsparcie dla tureckich aktywdw. W ciggu tygodnia indeks XU100 zyskat 2,65%.

Rentownosci amerykanskich obligacji skarbowych nieco spadly po wzrostach z ubiegtych tygodni jednak wciaz
utrzymujg sie na podwyzszonych poziomach, najwyzszych od wielu lat. Przyktadowo, rentownos¢ amerykanskiej 10-
latki plasuje sie obecnie na poziomie 3,18% czyli w poblizu poziomdéw nie widzianych od 2011 roku.

Na rynku ropy naftowej tydzien nizszych cen. Ceny ropy na razie zakonczyty okres sukcesywnych wzrostéw,
trwajacy od potowy sierpnia. Obecnie cena ropy brent plasuje sie na poziomie 80,3 dolaréw za barytke, istotnie
ponizej ponad 86 dolaréw za barytke notowanych na poczgtku miesigca. Wptyw na to majg dwa gtéwne czynniki. Po
pierwsze, rynek spekuluje, ze zwiekszona podaz i obnizenie cen ropy moze by¢ czescig ceny jaka zaptaci Arabia
Saudyjska za zakonczenie obecnych napie¢ z USA. Po drugie, zgodnie z najnowszymi informacjami Energy
Information Administration podaz amerykanskiej ropy powinna w dalszym ciggu rosng¢, do kolejnych rekordowo
wysokich poziomdw.

WIG 20 PL: Rentownosc¢ 10-letniej obligacji
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Niniejsze opracowanie ma charakter wytgcznie informacyjny i nie moze by¢ traktowane jako doradztwo ani porada inwestycyjna. W szczegdlnosci nie moze by¢ traktowane jako oferta ani
propozycja zawarcia jakiejkolwiek transakgji, jak rowniez nie jest forma reklamy ani oferta sprzedazy jakiejkolwiek ustugi Swiadczonej przez Towarzystwo Ubezpieczer i Reasekuracji WARTA S.A.
Przedstawione opinie i komentarze sg niezaleznymi opiniami Towarzystwa Ubezpieczeri i Reasekuracji WARTA S.A. i pozostajg aktualne wytacznie w momencie ich wydania. Przy ich
opracowaniu wykorzystano zrédta informacji, ktére sg uwazane za wiarygodne i doktadne, jednak zastrzegamy, iz mimo to mogg by¢ one niekompletne lub skrécone.

Niniejszy dokument stanowi wfasnos¢ Towarzystwa Ubezpieczen i Reasekuracji WARTA S.A. Kopiowanie i rozpowszechnianie niniejszego dokumentu w catosci lub w czesci mozliwe jest
wyfacznie po uprzednim uzyskaniu pisemnej zgody Towarzystwa Ubezpieczen i Reasekuracji WARTA S.A.
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