warta.

Tygodniowy komentarz rynkowy

czwartek, 17 stycznia 2019

Na gietdach wciaz wida¢ pozytywne nastroje - najlepsze w USA. Na amerykanskim rynku akcyjnym trwa dobra
passa. Nastrojom sprzyjajg utrzymujace sie oczekiwania na bardziej fagodng polityke stép procentowych Fed oraz
dobre wyniki bankéw (mocne wyniki ostatnio pokazaty BofA i GS). W efekcie, gtdwne indeksy wahaja sie wokét 1-
miesiecznego maksimum. W ciggu tygodnia indeks SP500 zyskat 1,2%, od poczatku roku zyskujgc 4,3%. Mniej
optymistyczne nastroje panowaty na innych rynkach bazowych. W ciggu tygodnia DAX wzrdst o 0,3% (co nie dziwi
jako, ze Europie wciaz cigzy widmo twardego Brexitu) a Nikkei spadt o 0,1%. Dolarowy indeks rynkéw wschodzacych
MSCI EM zyskat w ciggu tygodnia 1,5% od poczatku roku pokazujgc 4,5-procentowy wzrost. W grupie EM dobre
wyniki pokazat indeks turecki, rosngc o ponad 4%. Korzystne uwarunkowania zewnetrzne wsparty tez polski rynek
akcyjny, gdzie w ciggu tygodnia indeks WIG20 wzrdst o 0,9%. / Na razie brak zmian na rynku dtugu. Po znacznym
spadku amerykanskich rentownosci zanotowanym w ostatnich miesigcach ubiegtego roku obecnie mamy do
czynienia ze stabilizacjg na nizszych poziomach (co wspierane jest przez oczekiwania na nizszy wzrost gospodarczy
w USA oraz niskie biezgce odczyty inflacji). Obecnie rentownos$¢ amerykarskiej 10-letniej obligacji skarbowe;j
plasuje sie na poziomie 2,72%, czyli 2 pb nizej niz tydzier wczesniej. Podobnie wyglagda sytuacja na polskim rynku

dtugu. Tu rentownos¢ 10-letniej obligacji skarbowej plasuje sie na poziomie 2,82% (-2 pb t/t).

Ztoto mniej atrakcyjne. Wzrost cen ztota obserwowany pod koniec ubiegtego roku wyraznie wyhamowat a ceny
tego surowca ustabilizowaty sie nieco ponizej 1290 dolaréw za uncje. Cenom ztota nie sprzyja przede wszystkim
poprawa sentymentu na rynku akcji. Przypomnijmy, pod koniec ubiegtego roku miat miejsce znaczny wzrost awersji
do ryzyka skutkujacy wyprzedazg na rynku akcji i wejsciem w bezpieczne aktywa (gtdownie obligacje UST i wtasnie
ztoto). Obecne, lepsze nastroje inwestoréw wspierajg sentyment na rynku akcji jednoczesnie sprawiajac jednak, ze

bezpieczne aktywa — takie jak ztoto — nie sg (przynajmniej na razie) tak atrakcyjne jak w 4 kw. 18.

WIG 20 PL: Rentownosc¢ 10-letniej obligacji
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Niniejsze opracowanie ma charakter wytgcznie informacyjny i nie moze by¢ traktowane jako doradztwo ani porada inwestycyjna. W szczegdlnosci nie moze by¢ traktowane jako oferta ani
propozycja zawarcia jakiejkolwiek transakgji, jak réwniez nie jest forma reklamy ani oferta sprzedazy jakiejkolwiek ustugi Swiadczonej przez Towarzystwo Ubezpieczer i Reasekuracji WARTA S.A.
Przedstawione opinie i komentarze sg niezaleznymi opiniami Towarzystwa Ubezpieczeri i Reasekuracji WARTA S.A. i pozostajg aktualne wytacznie w momencie ich wydania. Przy ich
opracowaniu wykorzystano zrédta informacji, ktdre sg uwazane za wiarygodne i doktadne, jednak zastrzegamy, iz mimo to mogg by¢ one niekompletne lub skrécone.

Niniejszy dokument stanowi wfasnos¢ Towarzystwa Ubezpieczen i Reasekuracji WARTA S.A. Kopiowanie i rozpowszechnianie niniejszego dokumentu w catosci lub w czesci mozliwe jest
wyfacznie po uprzednim uzyskaniu pisemnej zgody Towarzystwa Ubezpieczen i Reasekuracji WARTA S.A.

Niniejsze opracowanie ma charakter wytgcznie informacyjny i nie moze by¢ traktowane jako doradztwo ani porada inwestycyjna. W szczegdlnosci nie moze by¢ traktowane jako oferta ani
propozycja zawarcia jakiejkolwiek transakcji, jak réwniez nie jest forma reklamy ani oferta sprzedazy jakiejkolwiek ustugi $wiadczonej przez Towarzystwo Ubezpieczer na Zycie WARTAS.A. .
Przedstawione opinie i komentarze s3 niezaleznymi opiniami Towarzystwa Ubezpieczen na Zycie WARTA S.A. i pozostaja aktualne wytacznie w momencie ich wydania. Przy ich opracowaniu
wykorzystano Zrédta informacji, ktére sg uwazane za wiarygodne i doktadne, jednak zastrzegamy, iz mimo to moga by¢ one niekompletne lub skrécone.

Niniejszy dokument stanowi wtasno$¢ Towarzystwa Ubezpieczer na Zycie WARTA S.A. Kopiowanie i rozpowszechnianie niniejszego dokumentu w catosci lub w czeéci mozliwe jest wytacznie po
uprzednim uzyskaniu pisemnej zgody Towarzystwa Ubezpieczen na Zycie WARTA S.A.
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