warta.

Tygodniowy komentarz rynkowy

pigtek, 17 stycznia 2020

Rynki w lepszych nastrojach. Na globalnym rynku akcji wyraznie poprawity sie nastroje po tym jak zobaczylismy
istotny postep w negocjacjach handlowych pomiedzy USA a Chinami. Doszto do porozumienia odnosnie ,fazy
pierwsze]” negocjacji, ktora rozwigzata czes¢ probleméw handlowych pomiedzy oboma krajami. Nie oznacza to
jednak korica problemu (i catkowitego wyeliminowania tego ryzyka rynkowego) a jedynie poczatek drugiej fazy
negocjacji, w przypadku ktérej kalendarz prac jest w najlepszym wypadku niejasny. Niemniej jednak na razie
porozumienie fazy pierwszej byto wystarczajgce by przyczyni¢ sie do poprawy rynkowych nastrojow. Drugim
czynnikiem pozytywnie ocenionym przez rynki byt odczyt chinskiego PKB za 2019 rok. Cho¢ wynik ten (+6,1% rdr)
byt najnizszy od 1990 roku, to jednak, wraz z innymi danymi, zostat odczytany jako sygnat, ze pogorszenie
koniunktury w chinskiej gospodarce wyhamowato i kolejne kwartaty nie powinny przynies¢ dalszego ostabienia
wskaznikow wzrostu. W efekcie, zobaczylismy wzrosty na rynkach akcji. Indeks globalny MSCI World wzrdst w ciggu
tygodnia 0 1,1% (i o ponad 2% od poczatku roku), a wzrosty przewazaty zaréwno na rynkach bazowych (SP500 w
ciggu tygodnia wzrdst o 1,29%) jak i na rynkach wschodzacych (MSCI EM +1%). Polski rynek akcji skorzystat na

lepszych nastrojach na Swiecie i w regionie rosngc w ciggu tygodnia 0 0,75%.

Pomimo spadku awersji do ryzyka rentownos¢ amerykanskiej obligacji skarbowej plasuje sie obecnie na poziomie

1,81%, nizszym o ponad 9 pb niz na koniec 2019 roku.

Ztoto wcigz drogie. Spadek awersji do ryzyka zwigzany z postepami w porozumieniu handlowym USA-Chiny w
znikomym stopniu przetozyt sie na rynek ztota. W porédwnaniu do poziomu sprzed tygodnia cena ztota pozostaje
praktycznie bez zmian. Obecnie cena tego kruszcu plasuje sie na poziomie 1553 dolaréw za uncje, co oznacza
najwyzszy poziom cen od 2013 roku. Od poczatku tego roku cena ztota wzrosta o ponad 2% i pozostaje 20% wyzsza

niz rok wczesnie;j.
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Niniejsze opracowanie ma charakter wytgcznie informacyjny i nie moze by¢ traktowane jako doradztwo ani porada inwestycyjna. W szczegdlnosci nie moze by¢ traktowane jako oferta ani
propozycja zawarcia jakiejkolwiek transakgji, jak réwniez nie jest forma reklamy ani oferta sprzedazy jakiejkolwiek ustugi Swiadczonej przez Towarzystwo Ubezpieczer i Reasekuracji WARTA S.A.
Przedstawione opinie i komentarze sg niezaleznymi opiniami Towarzystwa Ubezpieczeri i Reasekuracji WARTA S.A. i pozostajg aktualne wytacznie w momencie ich wydania. Przy ich
opracowaniu wykorzystano zrédta informacji, ktdre sg uwazane za wiarygodne i doktadne, jednak zastrzegamy, iz mimo to mogg by¢ one niekompletne lub skrécone.

Niniejszy dokument stanowi wfasnos¢ Towarzystwa Ubezpieczen i Reasekuracji WARTA S.A. Kopiowanie i rozpowszechnianie niniejszego dokumentu w catosci lub w czesci mozliwe jest
wyfacznie po uprzednim uzyskaniu pisemnej zgody Towarzystwa Ubezpieczen i Reasekuracji WARTA S.A.

Niniejsze opracowanie ma charakter wytgcznie informacyjny i nie moze by¢ traktowane jako doradztwo ani porada inwestycyjna. W szczegdlnosci nie moze by¢ traktowane jako oferta ani
propozycja zawarcia jakiejkolwiek transakcji, jak réwniez nie jest forma reklamy ani oferta sprzedazy jakiejkolwiek ustugi $wiadczonej przez Towarzystwo Ubezpieczer na Zycie WARTAS.A. .
Przedstawione opinie i komentarze s3 niezaleznymi opiniami Towarzystwa Ubezpieczen na Zycie WARTA S.A. i pozostaja aktualne wytacznie w momencie ich wydania. Przy ich opracowaniu
wykorzystano Zrédta informacji, ktére sg uwazane za wiarygodne i doktadne, jednak zastrzegamy, iz mimo to moga by¢ one niekompletne lub skrécone.

Niniejszy dokument stanowi wtasno$¢ Towarzystwa Ubezpieczer na Zycie WARTA S.A. Kopiowanie i rozpowszechnianie niniejszego dokumentu w catosci lub w czeéci mozliwe jest wytacznie po
uprzednim uzyskaniu pisemnej zgody Towarzystwa Ubezpieczen na Zycie WARTA S.A.
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