warta.

Tygodniowy komentarz rynkowy

poniedziatek, 17 stycznia 2022

Troche stabilizacji i odrabiania strat. Po poprzednim, stabym, tygodniu mijajacy tydzien przynidst z kolei stabilizacje,
badz wrecz poprawe, nastrojéw na globalnych rynkach akcji. Nastroje wspieraty oczekiwania na sezon wynikéw w
USA. W duga strone dziataty zas dane makro z tej samej gospodarki, ktore w ciemniejszych barwach rysowaty biezace
wyniki konsumpcji. W tym zakresie warto wskazaé¢ na grudniowy odczyt sprzedazy detalicznej (-1,9 mdm, czyli
znacznie stabiej niz prognoza rynkowa wynoszaca -0,1% mdm), w ktérym uwage zwracaty stabe wyniki sprzedazy z
wytgczeniem samochoddw i paliw. W tej kategorii bowiem zobaczyliSmy spadek sprzedazy o -2,5% mdm (podczas
gdy oczekiwano spadku o -0,2% mdm). Jeszcze gorzej wygladaty wyniki grupy kontrolnej sprzedazy detalicznej czyli
czesci koszyka sprzedazowego uzywanego do szacunkéw PKB. W tej kategorii spadek mdm wynidst az -3,1%. Co
wiecej, pojawiajg sie watpliwosci czy styczen przyniesie poprawe konsumpcji, wzigwszy pod uwage chocby stabszy
od oczekiwan styczniowy odczyt indeksu koniunktury Uniwersytetu Michigan. Co ciekawe, stabsze dane dotyczace
biezgcej konsumpcji nie zmniejszyty obaw rynkowych przed szybkim zaciesnieniem amerykanskiej polityki pienieznej.
Duzy wptyw na ten stan rzeczy miat najnowszy odczyt amerykanskiej inflacji, ktéra w grudniu wzrosta do 7% rdr, czyli

do poziomu, ktorego gospodarka amerykarnska nie widziata od dekad.

W ciggu tygodnia indeks SP500 pozostat praktycznie stabilny (a doktadnie, pokazat spadek o -0,2%), podobnie jak
globalny indeks akcji MSCI World (cho¢ w tym przypadku miat miejsce umiarkowany wzrost wynoszacy 0,3%). W
powyzszych warunkach polski WIG20 radzit sobie catkiem dobrze, w ciggu tygodnia zyskujac ponad 3%.W ciagu
tygodnia na rynku dtugu rentownosci pokazaty umiarkowany wzrost. Rentownos¢ amerykanskiej 10-letniej obligacji

skarbowej wzrosta do 1,78% (+2 pb) a polskiej 10-latki do 4,04% (+2 pb).
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Niniejsze opracowanie ma charakter wytacznie informacyjny i nie moze by¢ traktowane jako doradztwo ani porada inwestycyjna. W szczegdlnosci nie moze by¢ traktowane jako oferta ani
propozycja zawarcia jakiejkolwiek transakgji, jak rowniez nie jest forma reklamy ani ofertg sprzedazy jakiejkolwiek ustugi Swiadczonej przez Towarzystwo Ubezpieczeri i Reasekuracji WARTA S.A.
Przedstawione opinie i komentarze s3 niezaleznymi opiniami Towarzystwa Ubezpieczen i Reasekuracji WARTA S.A. i pozostajg aktualne wyfacznie w momencie ich wydania. Przy ich opracowaniu
wykorzystano Zrédta informacji, ktére sg uwazane za wiarygodne i doktadne, jednak zastrzegamy, iz mimo to moga by¢ one niekompletne lub skrécone.
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po uprzednim uzyskaniu pisemnej zgody Towarzystwa Ubezpieczer: i Reasekuracji WARTA S.A.
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