warta.

Tygodniowy komentarz rynkowy

poniedziatek, 18 stycznia 2021

Kolejny duzy program pomocowy z USA (na razie) nie przekonat inwestoréw. Ubiegly tydzien przynidst
stonowanie nastrojow na sSwiatowych gietdach. Globalny indeks akcji w ciggu tygodnia stracit 1,4% a spadki
pokazaty m. in. amerykanski DJI czy niemiecki DAX. Na rynkach wschodzgcych minimalnie przewazaty pozytywne
nastroje, co przetozyto sie na wzrost indeksu MSCI EM o 0,3%. Nie pomogto to niestety polskiej gietdzie, gdzie w
omawianym okresie indeks WIG20 stracit ponad 4% i plasowat sie na poziomie zblizonym do wyniku z korica
ubiegtego roku. Powyzsze ostabienie nastrojow mato miejsce pomimo ogtoszenia przez Joe Bidena kolejnego,
duzego programu pomocowego dla amerykanskiej gospodarki. Zgodnie z zapowiedziami catkowita wartos¢
programu ma siega¢ 1,9 biliona dolaréw (z czego 1 bilion przeznaczono na bezposrednie wsparcie gospodarstw
domowych a 0,4 biliona na matych firm). Tym samym, mieliSmy do czynienia z sytuacjg zgota odmienng od tej z
poprzednich tygodni kiedy to jedynie oczekiwania na program pomocowy wystarczyly do poprawy nastrojow
rynkowych. Dodatkowo, w ubiegtym tygodniu na nastrojach inwestoréw negatywnie wazyty oznaki stabszej
koniunktury w amerykanskiej gospodarce (w tym odczyt sprzedazy detalicznej za grudzien, ktéra w tym okresie
spadta o 0,7%) oraz informacje o wykrytych kolejnych mutacjach wirusa. Amerykanskie stopy procentowe
utrzymujg sie na podwyzszonych poziomach — rentownos$¢ 10-letniej obligacji w piatek wynosita 1,09% i bytfa

zblizona do poziomu sprzed tygodnia (1,10%).

Po stronie danych gospodarczych warto wskaza¢ na publikacje chifnskiego PKB za czwarty kwartat 2020 roku.
Zgodnie z oficjalnymi danymi w tym okresie chifiska gospodarka wzrosta o 6,5% rdr (czyli, jesli chodzi o dynamike
roczng, rosta mocniej niz przed COVID-19, kiedy to —w drugiej potowie 2019 roku - dynamika wzrostu wynosita ok.
6%). Wynik powyzszy oznacza rowniez, ze do tej pory Chiny odrobity z naddatkiem COVID’owe spadki PKB z

pierwszej potowy 2020 roku i jako jedna z nielicznych gospodarek na swiecie koriczg 2020 rok na plusie.
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Niniejsze opracowanie ma charakter wytacznie informacyjny i nie moze by¢ traktowane jako doradztwo ani porada inwestycyjna. W szczegdlnosci nie moze by¢ traktowane jako oferta ani
propozycja zawarcia jakiejkolwiek transakgji, jak rowniez nie jest forma reklamy ani ofertg sprzedazy jakiejkolwiek ustugi Swiadczonej przez Towarzystwo Ubezpieczeri i Reasekuracji WARTA S.A.
Przedstawione opinie i komentarze sg niezaleznymi opiniami Towarzystwa Ubezpieczeri i Reasekuracji WARTA S.A. i pozostajg aktualne wytacznie w momencie ich wydania. Przy ich
opracowaniu wykorzystano zrédta informacji, ktdre sa uwazane za wiarygodne i doktadne, jednak zastrzegamy, iz mimo to mogg by¢ one niekompletne lub skrécone.

Niniejszy dokument stanowi wfasnos¢ Towarzystwa Ubezpieczen i Reasekuracji WARTA S.A. Kopiowanie i rozpowszechnianie niniejszego dokumentu w catosci lub w czesci mozliwe jest
wyfacznie po uprzednim uzyskaniu pisemnej zgody Towarzystwa Ubezpieczen i Reasekuracji WARTA S.A.
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