warta.

Tygodniowy komentarz rynkowy

pigtek, 18 maja 2018

Mniej optymizmu na globalnych rynkach akcji. Czynniki fundamentalne i rynkowe nie byty zbyt sprzyjajace dla
rynku akcji. Na nastrojach inwestoréw wazyty przede wszystkim nieustajgce obawy przed eskalacja wojny
handlowej. Dodatkowo, z radaréw nie znikaty ryzyka zwigzane ze wzrostem cen ropy oraz idacym za nim wzrostem
rentownosci (patrz nizej). W efekcie w mijajagcym tygodniu nieco stracity gtéwne indeksy amerykanskie (SP500: -
0,11%; DJI -0,1%). Lepsze nastroje miaty miejsce w Europie, gdzie DAX wzrdst o 0,70% oraz Japonii (Nikkei +0,76%).
W/w czynniki ryzyka najmocniej odbity sie na rynkach wschodzacych gdzie indeks MSCI spadt w ciggu tygodnia o
-1,08%. Wsrdd liderow spadkéw przewazaty kraje Ameryki tacinskiej, w tym Brazylia (-2,61%) oraz Meksyk (-1,64%).
Trzeba jednak doda¢, ze w obu tych krajach do negatywnych czynnikéw globalnych doktadaty sie ryzyka
wewnetrzne, w tym zblizajgce sie wybory, a w przypadku Brazylii rGwniez zaskakujgca decyzja banku centralnego,
ktory wbrew oczekiwaniom inwestoréw nie obnizyt stép procentowych zwiekszajgc tym samym obawy przed
przesunieciem sie bilansu ryzyk w strone bardziej jastrzebiej polityki pieniezne;j.

Rentownosci w gore. Wzrost cen ropy (patrz nizej) wptywa na oczekiwania inflacyjne inwestoréw, co z kolei
przektada sie na wiekszg presje na wzrost rentownosci. W ciggu tygodnia rentownos$¢ amerykanskich 10-letnich
obligacji skarbowych wzrosta o 13 punktéw bazowych i dzi$ pozostawata na poziomie 3,13%. Jednoczesnie, rynki
coraz bardziej sktaniajg sie ku scenariuszowi w ktérym w 2018 roku Fed dostarczy w sumie czterech 25-punktowych
podwyzek stop procentowych. Polski rynek dtugu wpisuje sie w w/w tendencje — w ciggu tygodnia rentownos¢ 10-
letnich obligacji skarbowych wzrosta o 5 pb, osiggajac poziom 3,28%.

Ceny ropy wcigz w gore. Wcigz bardzo ciekawie wyglada rynek ropy. W ubiegtym tygodniu utrzymata sie presja na
wzrost cen. Ropa brent testowata poziom 80 dolaréw za barytke a WTI 72 dolaréw za barytke. Czyli kolejny tydzien z
rzedu ceny tego surowca osiagaty kolejne wieloletnie maksima. Wptywa na to ma kilka czynnikéw. Po pierwsze, od
poczatku roku istotnie spada podaz ropy ze strony OPEC+. Wprawdzie spadek ten byt w duzej mierze
skompensowany wyzszym wydobyciem w USA, jednak per saldo globalna podaz i popyt na rynku ropy bliskie sg
zbilansowania. Na to naktadaja sie czynniki biezace, w tym gtéwnie ograniczona podaz z Wenezueli oraz obawy
przed dalszym ograniczeniem podazy zwigzanym z natozeniem sankcji na Iran.
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Niniejsze opracowanie ma charakter wytgcznie informacyjny i nie moze by¢ traktowane jako doradztwo ani porada inwestycyjna. W szczegdlnosci nie moze by¢ traktowane jako oferta ani
propozycja zawarcia jakiejkolwiek transakgji, jak rowniez nie jest forma reklamy ani oferta sprzedazy jakiejkolwiek ustugi Swiadczonej przez Towarzystwo Ubezpieczer i Reasekuracji WARTA S.A.
Przedstawione opinie i komentarze sg niezaleznymi opiniami Towarzystwa Ubezpieczeri i Reasekuracji WARTA S.A. i pozostajg aktualne wytacznie w momencie ich wydania. Przy ich
opracowaniu wykorzystano zrédta informacji, ktére sg uwazane za wiarygodne i doktadne, jednak zastrzegamy, iz mimo to mogg by¢ one niekompletne lub skrécone.

Niniejszy dokument stanowi wfasnos¢ Towarzystwa Ubezpieczen i Reasekuracji WARTA S.A. Kopiowanie i rozpowszechnianie niniejszego dokumentu w catosci lub w czesci mozliwe jest
wyfacznie po uprzednim uzyskaniu pisemnej zgody Towarzystwa Ubezpieczen i Reasekuracji WARTA S.A.
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