warta.

Tygodniowy komentarz rynkowy

poniedziatek, 18 wrzesnia 2017

Utrzymuje sie apetyt na ryzyko. Ubiegty tydzien na rynkach finansowych przebiegat pod znakiem rosngcego
apetytu na ryzyko. Nastrojom sprzyjat spadek napie¢ w Korei Pétnocnej oraz mniejsze ryzyko jastrzebich zaskoczen
na najblizszym spotkaniu Fed (ktore bedzie mie¢ miejsce w biezgcym tygodniu). W efekcie utrzymaty sie znaczace
naptywy kapitatu na rynki wschodzgce. Utrzymaty sie tez wzrosty na rynkach gietdowych — zaréwno na rynkach
rozwinietych jak i na rynkach wschodzacych. W ciggu ostatniego tygodnia indeks SP500 wzrdst o 1,58% a DAX o
1,75%. Indeks akcyjny rynkdw wschodzacych MSCI EM wzrést o 1%. WsSrdd rynkéw wschodzacych mocne wyniki
pokazata gietda brazylijska (+3,66%) oraz filipinska (+3,38%).

Na rynku dtugu mijajgcy tydzien przebiegat pod znakiem rosngcych rentownosci. W USA rentownos¢ 10-letniego
benchmarku wzrosta do 2,20% z 2,06% tydzien wczesniej. W przypadku niemieckiej 10-latki miat miejsce wzrost do
0,43% z 0,31% zanotowanych na koniec poprzedniego tygodnia. Polski rynek dtugu niezmiennie podazat za rynkami
bazowymi. Na koniec ubiegtego tygodnia rentownosc¢ polskiej 10-letniej obligacji przekroczyta 3,23%.

Spadek cen ztota. Na rynku ztota, po kilku tygodniach wzrostow, ubiegly tydzien przynidst spadek cen. Na koniec
tygodnia za uncje ptacono 1320 dolaréw (spadek z 1346 dolaréw zanotowanych na koniec poprzedniego tygodnia).
Niska inflacja na rynkach bazowych, spadek ryzyka geopolitycznego oraz globalny wzrost rynkowego apetytu na
ryzyko byty gtéwnymi czynnikami wptywajacymi na ostabienie nastrojéw na rynku ztota.

W kraju rosng wynagrodzenia i zatrudnienie. W sierpniu wynagrodzenia w polskim sektorze przedsiebiorstw
wzrosty o 6,6% rdr zas zatrudnienie w tym sektorze wzrosto o 4,6% rdr. W efekcie nominalny wzrost funduszu
wynagrodzen (czyli catkowitego dochodu ptacowego sektora gospodarstw domowych) przekroczyt 11% rdr.
Niezmiennie utrzymuje sie wiec jeden z gtéwnych czynnikéw wspierajacych wzrost krajowej konsumpcji, ktéra
powinna pozostawac najwazniejszym motorem wzrostu gospodarczego w ciggu nadchodzacych kwartatéow.
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Niniejsze opracowanie ma charakter wytacznie informacyjny i nie moze by¢ traktowane jako doradztwo ani porada inwestycyjna. W szczegélnosci nie moze byé traktowane jako oferta ani
propozycja zawarcia jakiejkolwiek transakgji, jak réwniez nie jest forma reklamy ani ofertg sprzedazy jakiejkolwiek ustugi Swiadczonej przez Towarzystwo Ubezpieczeri i Reasekuracji WARTA S.A.
Przedstawione opinie i komentarze sg niezaleznymi opiniami Towarzystwa Ubezpieczeri i Reasekuracji WARTA S.A. i pozostajg aktualne wytacznie w momencie ich wydania. Przy ich
opracowaniu wykorzystano zrédta informacji, ktére sg uwazane za wiarygodne i doktadne, jednak zastrzegamy, iz mimo to mogg by¢ one niekompletne lub skrécone.

Niniejszy dokument stanowi wfasnos¢ Towarzystwa Ubezpieczen i Reasekuracji WARTA S.A. Kopiowanie i rozpowszechnianie niniejszego dokumentu w catosci lub w czesci mozliwe jest
wyfacznie po uprzednim uzyskaniu pisemnej zgody Towarzystwa Ubezpieczen i Reasekuracji WARTA S.A.
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